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Finanssisektori: Kiinteistö- ja yritysjärjestelyaktiviteetti 
hyytyi odotetusti Q2:lla

• Goforen kesäkuu sujui hieman odotuksiamme 
paremmin

• Finnairin liikennedataan heijastui elpymisen 
ensimmäiset askeleet

• Ovaron ydintoiminta-salkun vuokrausaste 
jatkoi nousuaan myös kesäkuussa

• Loudspringin salkkuyhtiö Eaglen maskien 
massatuotanto on käynnistynyt

• Ferrokromin Q3:n sopimushinta 
edelliskvartaalin tasolla
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Indeksit

Kehittyneillä markkinoilla useamman päivän kestänyt nousuvire päättyi tiistaina ja keskeiset osakeindeksit 
päätyivät laskuun sekä Euroopassa että USA:ssa (Eurostoxx -0,6 % ja S&P 500 -1,1 %). Markkinatunnelmia latisti 
Euroopan komission synkentyneet talousennusteet ja koronavirustartuntojen kasvu USA:ssa.

Aasian markkinoilla keskiviikko aloitettiin epäyhtenäisesti. Kiinan Shanghai Composite oli aamukahdeksalta 
noin 0,8 %:n nousussa ja Japanin Nikkei puolestaan noin 0,6 %:n laskussa.

Valuuttamarkkinoilla euron kurssi dollaria vastaan tasaantui aamulla 1,129 dollariin

Raaka-ainemarkkinalla öljyn WTI-futuurit liikkuivat aamulla 40,55 dollarissa/bbl (-0,2 %).
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Inderes mallisalkku

Inderes analyysitiimin mallisalkku, joka sijoittaa oikeaa rahaa. Salkun tukijalkana ovat laadukkaat, kestäviä 
kilpailuetuja omaavat ja omistaja-arvoa luovat yhtiöt. Poimimme salkkuun myös lyhyen tähtäimen ideoita, kun 
houkuttelevia vaihtoehtoja on tarjolla.

Viimeisimmät raportit inderes.fi-
palvelussa

Riskitaso jatkaa laskuaan
07.07.2020  |  NoHo Partners  |  Vähennä

Merkittävä askel seuraavaan kokoluokkaan
03.07.2020  |  Enersense  |  Lisää

Markkina on yllättävän vahva koronasta huolimatta
02.07.2020  |  Kamux  |  Lisää

Kasvaneet koronariskit varjostavat 
tuloskasvunäkymää
02.07.2020  |  Admicom  |  Vähennä

Odotamme vahvaa avausta
01.07.2020  |  Metso Outotec  |  Lisää

Paluu kasvu-uralle edessä
01.07.2020  |  Piippo  |  Vähennä

Tuotto-odotus edelleen riittävällä tasolla
30.06.2020  |  Cibus Nordic Real Estate  |  Lisää

Kehitysvauhti nostaa kierroksia
29.06.2020  |  Endomines  |  Vähennä

Alkuvuosi on sujunut odotuksiamme paremmin
25.06.2020  |  EAB Group  |  Vähennä

Marginaalipainetta horisontissa
25.06.2020  |  Kemira  |  Vähennä
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NoHo: Terassikelit lämmittävät

Enersense: Hyppy uuteen kokoluokkaan Piippo: Askelmerkit käänteeseen

Makrotapahtumat, 8.7.2020

22:00 USA: Kulutusluotot, $ , touko , ennuste 
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Finanssisektori: Kiinteistö- ja yritysjärjestelyaktiviteetti hyytyi 
odotetusti Q2:lla
Koronaviruspandemia ja valtioiden asettamat liikkumisrajoitukset jäädyttivät varsin odotetusti kiinteistö- ja 
yritysjärjestelyaktiviteetin toisella vuosineljänneksellä. Kotimaisesta kiinteistömarkkinasta informaatiota 
tuottavan KTI Kiinteistötiedon alustavien tietojen mukaan kiinteistötransaktiovolyymi jäi Q2’20:lla vain 400 
MEUR:oon, mikä on matalin kvartaalitason volyymi sitten Q3’13:n. KTI:n mukaan transaktiovolyymit ylittivät 
yhtäjaksoisesti 1,0 mrd euron tason aina Q2’15:sta vuoden 2020 ensimmäiseen neljännekseen asti.

Vuoden 2020 ensimmäisellä neljänneksellä kiinteistötransaktioaktiviteettia (Q1’20: 2,6 mrd euroa) kannattelivat 
muutamat isommat järjestelyt. Näihin lukeutuvat muun muassa OP Ryhmän pääkonttorin myynti Varmalle ja 
eteläkorealaiselle sijoittajaryhmälle sekä Spondan toimitilasalkun myynti Antiloopille. Poikkeuksellisen vahvan 
ensimmäisen neljänneksen myötä alkuvuoden kiinteistötransaktiovolyymit ovatkin Q2:lla nähdystä aktiviteetin 
hyytymisestä huolimatta suhteellisen lähellä viime vuoden 3,2 mrd euron H1-tasoa. Näkemyksemme mukaan 
transaktiovolyymeissa tullaan kuitenkin todennäköisesti jäämään koko vuoden osalta varsin kauas vuosien 
2017-2018 huipputasoista (8,5-10,3 mrd euroa) ilman aktiviteetin merkittävää piristymistä tai suuremman 
kokoluokan järjestelyitä.

Matias Arola
Analyytikko
+358 40 935 3632
matias.arola@inderes.fi

eQ | Kurssi: 13.25
Lisää | Tavoitehinta: 14.00
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Myös yritysjärjestelyissä aktiviteetti jäi Q2:lla vaisuksi. Thomson Reutersista saatavilla olevien tietojen mukaan 
Pohjoismaissa toteutettiin kvartaalin aikana 242 yritysjärjestelyä, mikä on kappalemäärällä mitattuna heikoin 
neljännes vuodesta 2006 alkavalla tarkastelujaksollamme. Lähellä Q2’20:n aktiviteettitasoa Pohjoismaissa oltiin 
vuonna 2016, jolloin Q3:lla toteutettiin 245 transaktioita. Kiinteistö- ja yritysjärjestelyiden osalta kausiluontoisesti 
vilkkaimmat neljännekset ovat tyypillisesti Q2 ja Q4. Huomautamme, että tekemämme tarkastelu pitää sisällään 
vain Pohjoismaisten yrityskauppojen lukumäärän eikä absoluuttisia kauppavolyymeja, joten tarkastelumme on 
tältä osin vajavainen. Näkemyksemme mukaan se antaa kuitenkin kokonaisuudessaan kohtuullisen hyvän 
indikaation Q2:lla nähdystä transaktioaktiviteetin voimakkaasta pysähtymisestä.

Matias Arola
Analyytikko
+358 40 935 3632
matias.arola@inderes.fi

eQ | Kurssi: 13.25
Lisää | Tavoitehinta: 14.00
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Seuraamistamme finanssiyhtiöistä investointipankkipalveluita tarjoavat eQ, Evli, Taaleri, United Bankers sekä 
käsityksemme mukaan jossain määrin myös EAB Group. Kiinteistö- ja yrityskauppa-aktiviteetin hyytymisen 
myötä transaktiovolyymit ovat arviomme mukaan jääneet myös valtaosalla seuraamistamme yhtiöistä Q2:lla 
vaisuiksi.

Kaikkien edellä mainittujen yhtiöiden ydinliiketoimintaa on kuitenkin käytännössä varainhoito ja 
investointipankkitoiminnalla on mielestämme lähinnä kokonaispalvelutarjontaa täydentävä rooli. Näin ollen 
Q2:lla nähdyllä transaktioaktiviteetin pysähtymisellä on vain rajallinen vaikutus yhtiöiden tuloksiin ja 
tuloskehityksen kannalta selvästi merkityksellisempää on Q2:n poikkeuksellisen voimakas 
pääomamarkkinoiden elpyminen. Tulemme tarkastelemaan finanssisektorin toisen vuosineljänneksen kehitystä 
yhtiökohtaisesti heinä-elokuussa julkaistavien Q2-ennakkokommenttien yhteydessä.

Matias Arola
Analyytikko
+358 40 935 3632
matias.arola@inderes.fi

eQ | Kurssi: 13.25
Lisää | Tavoitehinta: 14.00
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Goforen kesäkuu sujui hieman odotuksiamme paremmin

Gofore tiedotti tiistaina sen kesäkuun liikevaihdon olleen 6,1 MEUR, mikä tarkoittaa 20 %:n kasvua 
vertailukaudesta. Liikevaihto ylitti lievästi 6,0 MEUR:n ennusteemme. Kasvua vauhditti odotetusti vertailukautta 
suurempi työpäivien lukumäärä, joita oli kesäkuussa 21 ja vertailukaudella 19. H1:llä Goforen liikevaihto kasvoi 
kokonaisuudessaan 12 % 37,4 MEUR:oon. Gofore tiedotti kesäkuussa isosta sopimuksesta PRH:n kanssa, jota 
kommentoimme aiemmin täällä.

Atte Riikola
Analyytikko
+358 44 593 4500
atte.riikola@inderes.fi

Gofore | Kurssi: 8.14
Lisää | Tavoitehinta: 9.00

https://www.inderes.fi/fi/tiedotteet/gofore-oyj-gofore-oyjn-liiketoimintakatsaus-16-3062020-kasvu-jatkui-ensimmaisella
https://www.inderes.fi/fi/uutiset/goforelle-iso-toimitus-patentti-ja-rekisterihallitukselle
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Goforen henkilöstön lukumäärä oli 610 kesäkuun lopussa, kokonaiskapasiteetti 579 (+7 toukokuusta) ja 
alihankinta 71 (-4 toukokuusta). Henkilöstömäärän ja kokonaiskapasiteetin kasvu kesäkuussa olivat positiivinen 
yllätys, sillä odotimme kapasiteetin pysyvän toukokuuhun nähden vakaana. Kapasiteetin kasvu indikoi 
kysynnän olevan hyvää lähikuukausina ja koronasta huolimatta rekrytointiputki toimii. Emme ole tässä 
vaiheessa tehneet muutoksia loppuvuoden ennusteisiimme, mutta odotuksiamme nopeamman 
rekrytointitahdin perusteella ennusteissa voi olla lievää nousupainetta.

Odotamme tällä hetkellä Goforen liikevaihdon kasvavan tänä vuonna 12 % 71,6 MEUR:oon ja oikaistun EBITA-
liikevoiton kasvavan 14 % 9,1 MEUR:oon. Ennen kesäkuun lukuja laadittu kasvuennuste pitää sisällään vain 6 
henkilön rekrytoinnin loppuvuodelle ja lievän (0,3 %-yksikön) asiakashintojen tai laskutusasteen laskun 
vaikutuksen laskutukseen. Ennustamme EBITA-%:n pysyvän suunnilleen viime vuoden tasolla 12,8 %:ssa, mikä 
on alle yhtiön historiallisen (2016-2018 ~15 %) kannattavuuden. Kannattavuutta tukee Ison-Britannian 
liiketoiminnan sulkeminen. Vuosina 2021-2022 ennustamme liikevaihdon kasvavan 8-9 % ja EBITA-%:n olevan 
13-14 %.

Tavoitehinnallamme lasketut liikearvopoistoista oikaistut Goforen EV/EBIT-kertoimet vuosille 2020-2021 ovat 
12x ja 11x. Näkemyksemme mukaan Goforen absoluuttinen ja erityisesti suhteellinen arvostus on maltillinen. 
Lisäksi vahva tase antaa huomattavaa liikkumavaraa yritysjärjestelyissä.

Atte Riikola
Analyytikko
+358 44 593 4500
atte.riikola@inderes.fi

Gofore | Kurssi: 8.14
Lisää | Tavoitehinta: 9.00
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Finnairin liikennedataan heijastui elpymisen ensimmäiset 
askeleet
Finnair julkisti tiistaina liikennetietoraporttinsa kesäkuulta. Luvuissa näkyi lentomatkustamisen selvä kasvu 
kotimaassa ja Euroopassa suhteessa toukokuun tasoon, mutta elpyminen lähtee erittäin matalalta tasolta ja 
siten suhteellinen kuukausitason kasvu on ainakin lyhyellä tähtäimellä voimakasta. Tätä kokonaiskuvaa 
heijastellen yhtiön matkustajamäärä, matkustajakapasiteetti ja myyty matkustajavolyymi olivat edelleen kaikilla 
liikennealueilla 89-100 % vertailukauden alapuolella, vaikkakin kokonaismatkustajamäärä yli kaksinkertaistui 
toukokuun tasosta.

Toukokuun aikana aloitettujen rahtilentojen ansiosta pudotus myydyn rahtiliikenteen osalta jäi kesäkuussa 
karkeasti 70 %:n tasolle, mutta ison kuvan kannalta rahtilentojen taloudellinen merkitys yhtiön mittakaavassa on 
kuitenkin pieni. Q2:n äärivaikea tilanne on kuitenkin ollut jo pitkään tiedossa, joten suurempia yllätyksiä 
Finnairin liikenneraportti ei mielestämme aiheuttanut.

Arviomme mukaan Finnairin osaketta ajavat lyhyellä tähtäimellä koronapandemian kesto ja valtioiden 
matkustusrajoitukset, loppuvuonna oletettavasti jatkuvan elpymisen kulmakerroin ja kriisistä 
toimialadynamiikkaan aiheutuvat muutokset. Näin ollen Finnairin Q2:n liikenneraporteilla ei näkemyksemme 
mukaan ole oleellista vaikutusta osakkeen kokonaiskuvan kannalta, vaikkakin kesäkuun luvut jäivät lievästi 
odotuksistamme.

Petri Gostowski
Analyytikko
+358 40 821 5982
petri.gostowski@inderes.fi

Finnair | Kurssi: 0.59
Myy | Tavoitehinta: 0.65

https://www.inderes.fi/fi/tiedotteet/finnairin-kesakuun-2020-liikennetiedot
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Analyytikko
+358 40 821 5982
petri.gostowski@inderes.fi

Finnair | Kurssi: 0.59
Myy | Tavoitehinta: 0.65



ETUSIVU MARKKINAT SIJOITUSIDEAT INDERES.FI YHTIÖT TUNNUSLUVUT

Ovaron ydintoiminta-salkun vuokrausaste jatkoi nousuaan 
myös kesäkuussa
Ovaro kertoi tiistaina, että sen ns. Ydintoiminta-salkun neliöperusteinen vuokrausaste nousi kesäkuun loppuun 
mennessä 90,4 %:iin, kun toukokuun lopussa se oli 88,2 %. Vuokrausaste on noussut viimeisen kahden 
kuukauden aikana selvästi, sillä vuokrausaste oli vielä huhtikuussa 85,5 %.

Yhtiö kertoi Q1’20-tuloksen yhteydessä aloittaneensa vuokraustoiminnan ja vapaiden asuntojen markkinoinnin 
tehostamistoimet, tavoitteena vuokrausasteen kasvattaminen ja yhtiön asuntojen tunnettavuuden lisääminen. 
Yhtiö lisäsi ensimmäisellä kvartaalilla panostuksia kiinteistökannan tuottojen nostoon ja käynnisti asuntojen 
systemaattiset korjausohjelmat. Vuokraustoiminnan tehostamistoimenpiteet ovatkin edenneet Q2:lla 
odotuksiamme nopeammin ja ennusteisiimme kohdistuu Ydintoiminta-salkun vuokrausasteen osalta 
nousupainetta.

Ovaro kertoi myös, että se myi kesäkuussa 11 asuntoayhteensä noin 1,45 MEUR:n velattomaan hintaan. Huhti-
kesäkuun aikana yhtiö on myynyt asuntoja yhteensä 4,65 MEUR:n velattomin hinnoin. Ovaron strategisena 
tavoitteena on myydä vuosien 2019-2021 aikana huonosti vuokrauskäyttöön soveltuvat asunnot (Muu toiminta -
salkku), ja nämä myynnit ovat toistaiseksi edenneet yhtiön tavoitteen mukaisessa ja omien odotustemme 
mukaisessa aikataulussa. Myynneissä on myös saatu lähelle tasearvoa oleva hinta, sillä 2019 myynnit (31,3 
MEUR) toteutuivat noin 3,7 % alle tasearvojen (ilman välityspalkkioita) ja Q1’20 myynnit (7,6 MEUR) noin 3,1 % 
alle tasearvojen. Muu toiminta -salkun arvo oli Q1’20:n lopussa 27,9 MEUR ja huhti-kesäkuun myyntien jälkeen 
salkussa on myytävää Q2:n lopussa vielä noin 23,3 MEUR:lla. Huoneistomyynnit ovat Ovarolle kriittisiä, sillä 
yhtiön vuokraustoiminnan kassavirtaperusteinen tulos ei arviomme mukaan ole riittävä rahoitusvastikkeiden 
maksamiseen.

Matias Arola
Analyytikko
+358 40 935 3632
matias.arola@inderes.fi

Ovaro Kiinteistösijoitus | Kurssi: 4.49
Vähennä | Tavoitehinta: 3.50
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Loudspringin salkkuyhtiö Eaglen maskien massatuotanto on 
käynnistynyt
Loudspring tiedotti tiistaina, että sen salkkuyhtiö Eagle Filters on aloittanut FFP2- ja FFP3-luokan 
hengityssuojaimien massatuotannon Kotkassa. Ensimmäisessä vaiheessa Eagle Filters kykenee tuottamaan 
30 000 hengityssuojainta päivässä, ja yhtiö kertoo harkitsevansa myös merkittävää tuotantokapasiteetin 
lisäystä. Tiedotteen mukaan pääfokus tulee olemaan FFP3-tason hengityssuojaimien tuotannossa, sillä kyseisiä 
maskeja kohtaan kohdistuu markkinoilla tällä hetkellä suurin kysyntä.

Loudspring kertoi tiedotteessa, että Eaglen maskit ovat läpäisseet FFP3-tason testit VTT:n 
tutkimuskeskuksessa ja COVID-19-sertifioinnin odotetaan valmistuvan lähiviikkoina. Eagle aikoo hakea 
maskeille myös CE-hyväksyntää, mutta tämän arvioidaan kestävän pidempään kuin COVID-19-sertifikaatin 
saanti. Yhtiö kertoi tiedotteessa myös, että Eaglen hengityssuojaimissa tarvittavan kriittisen Meltblown-
materiaalin tuotannon odotetaan alkavan tulevina viikkoina.

Olemme aiemmin ennakoinneet tuotannon käynnistyvän vaiheittain kesä- ja heinäkuun aikana ja eilinen tiedote 
onkin näin ollen hyvin linjassa aiempien arvioidemme kanssa. Näkemyksemme mukaan tuotannon ripeä ylösajo 
on edellytyksenä maski-investoinnin nopealle takaisinmaksuajalle. Olemme käsitelleet Eaglen maski-
investointia tarkemmin viimeisimmässä Loudspring-päivityksessämme. Kesäkuun alussa päivittämämme 
investointilaskelma löytyy puolestaan täältä.

Matias Arola
Analyytikko
+358 40 935 3632
matias.arola@inderes.fi

Loudspring | Kurssi: 0.41
Vähennä | Tavoitehinta: 0.32

https://loudspring.earth/news/category/1011/eagle-filters-has-started-mass-production-of-ffp2-and-ffp3-efficiency-level
https://www.inderes.fi/fi/eaglen-maski-investoinnilla-edellytykset-onnistua
https://www.inderes.fi/fi/uutiset/eagle-kaynnistaa-myos-hengityssuojaimissa-tarvittavan-kriittisen-materiaalin-tuotannon
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Ferrokromin Q3:n sopimushinta edelliskvartaalin tasolla

Ferrokromin sopimushinta asettuu Q3’20:lla 1,14 dollariin naulalta ja siten sopimushinta pysyy alkaneella 
kvartaalilla vakaana suhteessa edellisen kvartaalin hintatasoon. Hintataso on karkeasti linjassa edellisen 
seitsemän vuoden 1,16 $/lb:n keskiarvon kanssa.

Ferrokromin tuotanto on laskenut merkittävästi alkuvuonna Etelä-Afrikkalaisten tuottajien ensin ajettua 
kapasiteettia alas heikon kysynnän takia ja loppukeväästä tuotantoa painoi entisestään Etelä-Afrikan tuottajien 
toimintojen alasajo koronapandemian seurauksena. Arviomme mukaan tästä seurannut tarjonnan voimakas 
lasku on tukenut sopimushintaa viime kvartaaleina, sillä ruostumattoman teräksen tuotannon laskun mukana 
myös ferrokromin kysyntä on luonnollisesti laskenut selvästi. Hintatason vakaa kehitys kuitenkin viitoittaa 
kysynnän ja tarjonnan säilyneen suhteellisen hyvin tasapainossa poikkeuksellisen rajusta toimintaympäristön 
muutoksesta huolimatta, mikä on hieman positiivista tulevia kvartaaleja ajatellen.

Ennusteemme ferrokromin sopimushinnalle Q3:lle oli 1,05 $/lb. Näin ollen Outokummun ferrochrome-segmentin 
lyhyen tähtäimen ennusteessamme on maltillista painetta ylöspäin. Outokummun herkkyys 0,10 $:n hinnan 
muutokselle on kvartaalitasolla noin 10 MEUR.

Petri Gostowski
Analyytikko
+358 40 821 5982
petri.gostowski@inderes.fi

Outokumpu | Kurssi: 2.52
Vähennä | Tavoitehinta: 2.30
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Yhtiö Kurssi Muutos 2020 Suositus Tavoite Potentiaali P/E 20 EV/EBIT 20 P/E 21 EV/EBIT 21 P/B 20 Osinko 20e Tuotto-% MCAP

Aallon Group 10.15 -1.0 % -4.7 % Lisää 11.00 8.4 % 23.6 18.2 16.5 12.0 4.0 0.24 2.4 % 36

Admicom 83.20 0.2 % 29.2 % Vähennä 83.00 -0.2 % 57.9 50.5 42.7 36.4 18.7 1.00 1.2 % 410

Ahlstrom-Munksjö 13.16 -1.6 % -8.1 % Vähennä 12.50 -5.0 % 38.4 17.1 16.1 12.5 1.2 0.52 4.0 % 1517

Aktia Bank 8.87 -0.2 % -5.0 % Osta 9.00 1.5 % 14.9 11.9 10.7 8.6 1.0 0.48 5.4 % 620

Alma Media 6.88 0.0 % -13.6 % Lisää 8.00 16.3 % 22.6 15.6 17.5 12.8 2.5 0.40 5.8 % 565

Apetit 8.80 0.0 % 12.2 % Vähennä 8.00 -9.1 % 20.0 15.7 15.3 13.4 0.6 0.45 5.1 % 54

Aspo 5.88 -1.0 % -22.8 % Vähennä 6.00 2.0 % 20.2 23.8 12.5 16.8 1.5 0.25 4.3 % 184

Aspocomp Group 4.40 -1.6 % -16.3 % Lisää 4.75 8.0 % 10.9 10.6 9.0 8.4 1.5 0.16 3.6 % 30

Avidly 1.44 -2.0 % -71.3 % Vähennä 1.40 -2.8 % neg. neg. neg. neg. 0.9 0.00 0.0 % 7

Basware 30.70 -1.1 % 29.3 % Vähennä 28.00 -8.8 % neg. 306.9 neg. 116.5 5.2 0.00 0.0 % 442

Bilot 6.99 1.3 % 10.3 % Vähennä 6.90 -1.3 % 21.0 11.3 17.2 8.7 2.5 0.17 2.4 % 26

Bittium 6.07 0.3 % -6.6 % Lisää 6.00 -1.2 % 37.0 32.4 19.0 16.7 1.9 0.10 1.6 % 216

CapMan 1.95 -1.7 % -17.4 % Lisää 1.90 -2.4 % 437.9 36.9 11.8 9.8 2.8 0.14 7.2 % 301

Cargotec 21.14 -0.8 % -30.1 % Lisää 23.00 8.8 % 24.3 34.8 10.5 10.1 1.0 0.45 2.1 % 1361

Caverion 6.06 0.0 % -15.7 % Lisää 5.90 -2.6 % 23.8 19.7 17.4 13.9 3.8 0.14 2.3 % 824

Cibus Nordic Real Estate 
(SEK)

140.00 -1.7 % -3.8 % Lisää 145.00 3.6 % 13.5 20.2 12.2 18.2 1.2 0.89 6.6 % 501

Citycon 6.19 -2.2 % -33.9 % Lisää 6.20 0.2 % 10.5 18.3 8.8 16.6 0.5 0.50 8.1 % 1101

Consti Plc 7.08 0.0 % 10.6 % Lisää 7.50 5.9 % 13.7 11.1 9.5 8.1 1.7 0.25 3.5 % 54

Detection Technology 20.10 -0.5 % -21.5 % Vähennä 18.00 -10.4 % 32.4 23.3 20.3 14.4 4.7 0.38 1.9 % 289

Digia 5.06 -0.8 % 26.8 % Lisää 5.70 12.6 % 11.8 12.2 11.1 10.6 2.3 0.13 2.6 % 135

EAB Group 2.32 0.0 % -16.5 % Vähennä 2.10 -9.5 % 69.0 48.6 14.8 11.6 1.7 0.00 0.0 % 32

Eezy Oyj 3.82 -1.8 % -39.8 % Vähennä 3.50 -8.4 % 25.2 22.9 10.2 10.0 0.9 0.00 0.0 % 94

Efecte 4.70 -0.8 % -13.0 % Vähennä 4.50 -4.3 % neg. neg. neg. neg. 24.3 0.00 0.0 % 28

Elisa 54.48 0.0 % 10.6 % Myy 45.00 -17.4 % 26.7 23.3 26.3 22.5 7.3 1.85 3.4 % 8705

Endomines (SEK) 6.52 -3.6 % 15.6 % Vähennä 6.35 -2.6 % neg. neg. neg. 144.0 1.8 0.00 0.0 % 824

Enedo 1.40 -12.5 % -46.5 % Myy 1.00 -28.6 % neg. neg. 61.0 42.2 5.2 0.00 0.0 % 11
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Enersense International 4.10 -11.3 % 130.3 % Lisää 3.60 -12.2 % 13.5 13.8 12.4 12.5 3.1 0.03 0.7 % 24

eQ 13.25 -1.1 % 6.4 % Lisää 14.00 5.7 % 22.5 16.8 17.9 13.2 8.0 0.61 4.6 % 514

Etteplan 9.02 1.8 % -11.1 % Vähennä 7.80 -13.5 % 18.5 16.1 15.4 13.2 2.8 0.24 2.7 % 225

Evli Pankki 9.10 0.2 % -12.5 % Vähennä 9.00 -1.1 % 17.3 12.9 12.0 9.3 2.8 0.40 4.4 % 218

Exel Composites 4.87 -0.2 % -24.8 % Lisää 5.10 4.7 % 13.9 13.8 11.7 12.6 2.1 0.20 4.1 % 57

F-Secure 2.94 -0.2 % -3.4 % Vähennä 2.60 -11.6 % 68.0 61.6 38.6 34.8 5.8 0.00 0.0 % 464

Fellow Finance 2.26 -2.2 % -45.5 % Lisää 2.50 10.6 % neg. neg. neg. 90.9 1.2 0.00 0.0 % 16

Finnair 0.59 -21.0 % -89.9 % Myy 0.65 9.4 % neg. neg. neg. 23.7 0.8 0.00 0.0 % 835

Fiskars 10.44 0.4 % -7.3 % Vähennä 10.00 -4.2 % 18.1 29.4 13.3 17.8 1.2 0.50 4.8 % 851

Fodelia 9.06 0.7 % 48.5 % Lisää 6.50 -28.3 % 42.0 31.0 27.5 21.6 8.1 0.08 0.9 % 63

Fondia 7.26 -0.5 % -30.2 % Vähennä 7.50 3.3 % 23.6 13.9 16.7 9.7 4.5 0.26 3.6 % 28

Fortum 17.25 -1.5 % -21.6 % Osta 17.50 1.4 % 10.2 11.7 13.5 11.4 1.1 1.10 6.4 % 15324

Glaston 0.69 0.9 % -45.3 % Vähennä 0.65 -5.2 % 29.3 170.0 10.5 8.6 0.8 0.00 0.0 % 57

Gofore 8.14 0.5 % 8.5 % Lisää 9.00 10.6 % 14.6 15.5 13.7 11.8 3.4 0.25 3.1 % 114

Harvia 11.40 0.9 % 9.1 % Lisää 11.00 -3.5 % 17.2 17.1 16.0 14.5 2.9 0.42 3.7 % 213

Heeros 2.52 -3.1 % 8.6 % Vähennä 2.50 -0.8 % 112.4 60.0 33.6 28.6 5.8 0.00 0.0 % 11

Huhtamäki 35.04 -0.6 % -15.3 % Vähennä 33.00 -5.8 % 23.3 17.9 18.2 14.7 2.6 0.91 2.6 % 3656

Incap 15.50 0.0 % -8.3 % Lisää 14.00 -9.7 % 11.8 9.8 9.2 7.3 2.4 0.35 2.3 % 67

Innofactor 0.92 -2.1 % 28.1 % Lisää 0.95 3.3 % 11.9 18.6 10.6 16.7 1.5 0.00 0.0 % 34

Investors House 5.65 0.9 % -12.4 % Vähennä 5.50 -2.7 % 11.5 12.4 11.1 11.9 0.7 0.27 4.8 % 33

Kamux 7.53 -2.7 % 1.8 % Lisää 8.50 12.9 % 20.1 14.0 13.0 9.8 3.4 0.23 3.1 % 301

Kemira 11.77 -0.8 % -11.2 % Vähennä 11.50 -2.3 % 15.6 13.5 16.7 14.0 1.4 0.56 4.8 % 1795

Kesko 15.59 0.6 % -1.1 % Vähennä 14.30 -8.3 % 24.2 21.5 22.1 19.9 3.1 0.66 4.2 % 6179

Kesla 3.70 -1.3 % -23.9 % Vähennä 3.50 -5.4 % neg. neg. 13.0 16.1 1.0 0.05 1.4 % 12

Kone 61.26 -1.0 % 5.1 % Myy 46.00 -24.9 % 35.5 26.9 31.0 22.3 10.0 1.50 2.4 % 31613

Konecranes 20.90 0.6 % -23.7 % Lisää 21.50 2.9 % 17.1 15.1 11.5 9.1 1.3 0.90 4.3 % 1649
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LeadDesk 13.80 -2.8 % 25.5 % Lisää 11.50 -16.7 % 95.7 77.6 52.8 46.0 7.8 0.00 0.0 % 64

Lehto Group 1.37 -0.4 % -42.0 % Vähennä 1.55 13.5 % 10.1 13.4 7.3 9.2 0.7 0.00 0.0 % 79

Loudspring 0.41 2.8 % 23.1 % Vähennä 0.32 -22.0 % neg. neg. neg. neg. 2.1 0.00 0.0 % 13

Marimekko 26.40 -1.7 % -26.3 % Lisää 25.00 -5.3 % 43.9 28.6 19.8 14.9 4.9 0.50 1.9 % 214

Martela 1.95 -2.5 % -42.0 % Vähennä 2.00 2.6 % neg. neg. 130.7 18.7 0.7 0.00 0.0 % 8

Metso Outotec 4.64 -0.1 % -19.4 % Lisää 5.70 22.8 % 16.8 14.9 11.9 10.3 1.7 0.16 3.4 % 3840

Metsä Board 5.99 -2.6 % -0.2 % Vähennä 5.70 -4.8 % 18.6 16.2 15.6 14.1 1.6 0.20 3.3 % 2127

Neo Industrial 2.36 2.6 % 15.7 % Vähennä 2.30 -2.5 % 36.3 15.2 29.2 13.6 1.9 0.00 0.0 % 14

Neste 35.21 -1.9 % 13.5 % Vähennä 35.00 -0.6 % 20.2 20.0 17.5 14.2 4.3 1.05 3.0 % 27030

Next Games 1.27 -2.7 % 43.3 % Myy 0.70 -45.1 % neg. neg. neg. neg. 1.9 0.00 0.0 % 35

Nixu 7.84 0.8 % -25.3 % Vähennä 7.50 -4.3 % neg. neg. 103.4 98.3 4.4 0.00 0.0 % 58

NoHo Partners 6.54 -4.4 % -36.5 % Vähennä 7.00 7.0 % neg. neg. 12.5 21.0 1.2 0.00 0.0 % 127

Nokia Corporation 4.00 -4.0 % 21.4 % Vähennä 3.20 -20.0 % 18.7 25.4 14.5 14.8 1.4 0.00 0.0 % 22422

Nokian Renkaat 20.28 -1.1 % -20.9 % Vähennä 20.00 -1.4 % 35.7 26.3 16.0 12.7 1.7 0.79 3.9 % 2817

Nurminen Logistics 0.24 1.7 % -9.0 % Myy 0.25 3.3 % neg. neg. neg. neg. -1.7 0.00 0.0 % 10

Oriola 2.01 -1.0 % -0.7 % Lisää 2.30 14.4 % 15.3 13.7 12.1 11.1 2.2 0.11 5.5 % 364

Orion 43.49 -1.9 % 5.4 % Myy 40.00 -8.0 % 29.5 22.8 27.2 21.0 7.9 1.50 3.4 % 6119

Outokumpu 2.52 -1.8 % -10.3 % Vähennä 2.30 -8.6 % neg. neg. 16.2 14.4 0.4 0.00 0.0 % 1035

Ovaro Kiinteistösijoitus 4.49 0.7 % 7.2 % Vähennä 3.50 -22.0 % neg. neg. neg. 130.0 0.6 0.00 0.0 % 41

Panostaja 0.71 -2.2 % -21.5 % Vähennä 0.68 -4.8 % neg. neg. 148.9 39.7 0.9 0.03 4.2 % 37

Pihlajalinna 14.25 -0.3 % -6.7 % Lisää 16.00 12.3 % 35.6 23.6 22.5 15.4 2.9 0.00 0.0 % 322

Piippo 3.30 -1.2 % 5.1 % Vähennä 3.20 -3.0 % 15.7 21.8 11.7 16.3 0.6 0.00 0.0 % 4

Ponsse 25.30 -2.7 % -18.4 % Vähennä 20.00 -20.9 % 20.8 14.8 14.6 10.8 3.1 0.45 1.8 % 708

PunaMusta Media 5.95 0.0 % -8.5 % Myy 5.30 -10.9 % neg. 85.2 22.3 25.0 1.7 0.20 3.4 % 74

Qt Group 28.00 1.1 % 33.3 % Lisää 26.00 -7.1 % 91.6 75.2 42.4 35.8 24.8 0.00 0.0 % 676

Raisio Vaihto-osake 3.10 0.3 % -9.0 % Vähennä 3.40 9.9 % 20.7 14.0 19.2 14.2 1.8 0.14 4.5 % 486
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Rapala VMC 3.04 1.7 % 9.7 % Vähennä 2.60 -14.5 % 89.0 27.7 14.2 15.8 0.8 0.00 0.0 % 117

Raute 19.15 -0.5 % -23.4 % Vähennä 18.00 -6.0 % 65.5 44.0 21.4 14.1 1.8 0.75 3.9 % 81

Relais Group 7.32 0.0 % -11.3 % Lisää 7.00 -4.4 % 12.9 19.1 10.3 14.3 1.9 0.24 3.3 % 123

Remedy Entertainment 22.20 -0.9 % 93.9 % Lisää 20.00 -9.9 % 30.4 21.7 24.8 17.3 7.9 0.20 0.9 % 267

Revenio Group 28.40 -0.2 % 8.2 % Lisää 25.00 -12.0 % 55.1 46.6 38.1 30.6 11.0 0.36 1.3 % 753

Rush Factory Plc 1.33 -0.7 % -54.5 % Vähennä 1.20 -9.8 % neg. neg. 10.2 7.1 2.5 0.00 0.0 % 3

Sampo 32.43 -0.4 % -16.7 % Osta 34.00 4.8 % 14.2 12.3 13.0 10.9 1.5 1.80 5.6 % 18010

Sanoma 9.07 -0.3 % -4.0 % Lisää 9.50 4.7 % 14.6 16.9 12.8 11.9 2.7 0.52 5.7 % 1473

Scanfil 5.08 0.0 % 3.9 % Lisää 5.00 -1.6 % 12.7 10.7 12.2 9.2 1.8 0.16 3.1 % 328

Sievi Capital 0.92 0.0 % -27.8 % Lisää 0.98 6.5 % neg. 59.3 7.4 6.4 0.8 0.04 4.3 % 53

Siili Solutions 8.74 0.0 % -4.2 % Lisää 9.70 11.0 % 16.6 15.3 10.7 8.6 2.5 0.32 3.7 % 61

Solteq 1.22 -0.8 % -18.1 % Vähennä 1.10 -9.8 % 48.1 17.8 17.7 13.2 0.9 0.03 2.5 % 23

Soprano 0.40 0.5 % 47.4 % Lisää 0.45 13.1 % 100.3 34.6 11.4 15.2 1.4 0.00 0.0 % 7

Sotkamo Silver (SEK) 2.03 -2.2 % -49.8 % Vähennä 2.10 3.4 % neg. neg. 48.8 18.2 1.4 0.00 0.0 % 365

SRV Group 0.46 -3.2 % -66.3 % Vähennä 0.65 41.9 % neg. 22.9 35.7 17.0 0.5 0.00 0.0 % 120

SSH Communications 
Security

1.49 -2.3 % 44.0 % Myy 0.80 -46.3 % neg. neg. neg. 82.6 6.2 0.00 0.0 % 57

Stora Enso 10.81 -0.7 % -16.6 % Vähennä 10.50 -2.9 % 21.6 15.9 15.3 13.4 1.1 0.35 3.2 % 8525

Suominen 3.89 -0.3 % 68.4 % Lisää 4.00 2.8 % 17.9 12.6 15.9 10.9 1.6 0.10 2.6 % 223

Taaleri 6.80 1.2 % -19.2 % Lisää 7.50 10.3 % 26.7 21.7 11.5 10.1 1.4 0.33 4.9 % 196

Talenom 8.70 -0.2 % 16.0 % Vähennä 8.20 -5.7 % 38.1 30.6 30.9 24.8 12.9 0.14 1.6 % 376

Tallink Grupp 0.77 -0.8 % -20.9 % Vähennä 0.65 -15.8 % neg. neg. 25.0 26.5 0.7 0.00 0.0 % 517

Teleste 4.39 1.4 % -17.8 % Lisää 4.20 -4.3 % 21.7 neg. 13.7 12.5 1.1 0.00 0.0 % 79

Telia Company (SEK) 34.95 -0.6 % -13.2 % Lisää 38.00 8.7 % 17.5 22.1 13.4 16.9 1.6 2.00 5.7 % 142932

Terveystalo 8.83 -1.2 % -21.0 % Vähennä 9.20 4.2 % 38.6 35.4 19.2 18.0 2.0 0.20 2.3 % 1130

TietoEVRY 24.34 -0.5 % -12.2 % Lisää 25.00 2.7 % 12.8 19.9 11.8 14.7 1.8 1.00 4.1 % 2882

Tikkurila 13.00 2.8 % -9.5 % Lisää 12.50 -3.8 % 22.1 17.2 15.9 12.4 3.3 0.50 3.8 % 573
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Titanium 8.76 0.5 % -6.8 % Lisää 8.50 -3.0 % 10.8 9.7 10.1 8.7 4.2 0.75 8.6 % 89

United Bankers 8.55 1.8 % -2.8 % Vähennä 8.00 -6.4 % 12.3 8.0 14.4 9.4 2.2 0.50 5.8 % 89

UPM-Kymmene 25.30 -1.9 % -18.1 % Lisää 26.00 2.8 % 18.0 15.1 14.8 12.8 1.3 1.30 5.1 % 13497

Uutechnic Group 0.37 1.6 % 12.8 % Vähennä 0.30 -18.9 % 29.0 25.3 17.9 14.3 1.8 0.00 0.0 % 20

Vaisala 34.60 -1.0 % 9.0 % Vähennä 28.00 -19.1 % 34.2 31.0 30.9 27.8 6.1 0.63 1.8 % 1260

Valmet 23.94 -0.9 % 12.1 % Vähennä 23.00 -3.9 % 18.3 12.9 16.2 11.1 3.2 0.90 3.8 % 3581

Verkkokauppa.com 5.12 0.0 % 45.0 % Vähennä 5.00 -2.3 % 20.5 14.4 19.5 13.0 6.2 0.23 4.5 % 230

Viafin Service 9.25 -1.1 % 8.8 % Vähennä 9.70 4.9 % 15.2 9.1 13.0 6.1 1.8 0.26 2.8 % 33

Vincit 4.37 -0.7 % -12.6 % Vähennä 4.50 3.0 % 15.6 16.2 12.2 11.2 2.4 0.14 3.2 % 52

Wulff Group 1.53 1.3 % -13.6 % Lisää 1.75 14.4 % 15.6 12.4 10.1 9.7 0.8 0.00 0.0 % 10

Wärtsilä 7.60 1.3 % -22.8 % Lisää 7.00 -7.9 % 26.3 21.2 16.2 12.1 2.0 0.20 2.6 % 4499

YIT Corporation 4.95 -0.6 % -16.9 % Lisää 5.70 15.2 % 14.1 13.0 10.8 10.8 1.0 0.28 5.7 % 1033

Yleiselektroniikka Oyj 14.20 -0.7 % 34.0 % Lisää 15.50 9.2 % 16.7 17.6 12.8 9.9 2.2 0.36 2.5 % 36
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