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Orionilta jo toinen positiivinen tulosvaroitus tälle 
vuodelle

• Keslan H1-liikevoitto ennakoitua parempi

• Venäjän uusien autojen myynti laski 15 % 
kesäkuussa 

• Kesko vahvistaa asemiaan Norjan 
rautakaupassa

• Pääomavirrat kääntyivät kesäkuussa takaisin 
osakerahastoihin 

• Henkilöstöpalvelumarkkinan lasku kiihtyi 
edelleen toukokuussa

• Metso Outotec aloittaa yt-neuvottelut

• Fellow Financen yt-neuvottelut päätökseen
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Kehittyneillä markkinoilla Euroopassa keskiviikko oli laskupäivä (Eurostoxx -0,7 %), mutta USA:ssa keskeiset 
osakeindeksit päätyivät 0,7-1,4 %:n nousuun ja teknologiavetoinen Nasdaq teki jälleen uudet huippunsa. 
Markkinoilla fokus on koronavirustartuntojen kehityksessä ja ensi viikolla käynnistyvässä tuloskaudessa.

Aasian markkinoilla Japanin Nikkei oli aamukahdeksalta 0,8 %:n nousussa. Kiinan Shanghai Composite oli 
torstaiaamuna 1,3 % plussalla ja saavutti korkeimman pisteluvun sitten alkuvuoden 2018. Kiinassa 
markkinaoptimismia on tukenut viime viikkoina mittavat elvytystoimet.

Valuuttamarkkinoilla euron kurssi dollaria vastaan tasaantui aamulla 1,137 dollariin

Raaka-ainemarkkinalla öljyn hinta oli aamulla hienoisessa laskussa ja WTI-futuurit liikkuivat 40,86 dollarissa/bbl 
(-0,1 %).
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Inderes mallisalkku

Inderes analyysitiimin mallisalkku, joka sijoittaa oikeaa rahaa. Salkun tukijalkana ovat laadukkaat, kestäviä 
kilpailuetuja omaavat ja omistaja-arvoa luovat yhtiöt. Poimimme salkkuun myös lyhyen tähtäimen ideoita, kun 
houkuttelevia vaihtoehtoja on tarjolla.

Viimeisimmät raportit inderes.fi-
palvelussa

Riskitaso jatkaa laskuaan
07.07.2020  |  NoHo Partners  |  Vähennä

Merkittävä askel seuraavaan kokoluokkaan
03.07.2020  |  Enersense  |  Lisää

Markkina on yllättävän vahva koronasta huolimatta
02.07.2020  |  Kamux  |  Lisää

Kasvaneet koronariskit varjostavat 
tuloskasvunäkymää
02.07.2020  |  Admicom  |  Vähennä

Odotamme vahvaa avausta
01.07.2020  |  Metso Outotec  |  Lisää

Paluu kasvu-uralle edessä
01.07.2020  |  Piippo  |  Vähennä

Tuotto-odotus edelleen riittävällä tasolla
30.06.2020  |  Cibus Nordic Real Estate  |  Lisää

Kehitysvauhti nostaa kierroksia
29.06.2020  |  Endomines  |  Vähennä

Alkuvuosi on sujunut odotuksiamme paremmin
25.06.2020  |  EAB Group  |  Vähennä

Marginaalipainetta horisontissa
25.06.2020  |  Kemira  |  Vähennä
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InderesTV

Inderes Out of Office: Napolilainen pizza á la Mikael Rautanen

NoHo: Terassikelit lämmittävät Enersense: Hyppy uuteen kokoluokkaan

Makrotapahtumat, 9.7.2020

04:30 Kiina: Tuottajahinnat YY (%) kesä , ennuste 
(Reuters) - /edellinen -3,7  
04:30 Kiina: Kuluttajahinnat YY (%) , kesä , 
ennuste (Reuters) - /edellinen 2,4  
04:30 Kiina: Kuluttajahinnat MM (%) , kesä , 
ennuste (Reuters) - /edellinen -0,8  
09:00 Saksa: Vienti , MM (%) , touko , ennuste 
(Reuters) - /edellinen -24,0  
09:00 Saksa: Tuonti, MM (%) , touko , ennuste 
(Reuters) - /edellinen -16,5  
09:00 Saksa: Kauppatase , touko , ennuste 
(Reuters) - /edellinen 3 200 000 000  
15:30 USA: Uudet työt. korvaushakemukset , kesä 
, ennuste (Reuters) 1 375 000 /edellinen 1 427 000  
15:30 USA: Jatkuvat työt. korvaushakemukset , 
kesä , ennuste (Reuters) - /edellinen 19 290 000  
17:00 USA: Tukkuvarastot MM (%) touko , 
ennuste (Reuters) -1,2 /edellinen -1,2

https://www.inderes.fi/node/173563
https://www.inderes.fi/node/173612
https://www.inderes.fi/node/173360
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Orionilta jo toinen positiivinen tulosvaroitus tälle vuodelle

Orion tiedotti keskiviikkona pörssin sulkeutumisen jälkeen parantavansa näkymäarviotaan vuodelle 2020. 
Tämä oli Orionilta jo toinen ohjeistuksen nosto tänä vuonna, sillä edellisen kerran liikevoitto-ohjeistusta 
nostettiin huhtikuussa.

Orion on ollut historiallisesti ohjeistuksissaan konservatiivinen ja se on antanut lähihistoriassa useita positiivisia 
tulosvaroituksia. Yhtiön kyky pitää tuloskuntoa yllä ja hoitaa tällaisia kriisiaikoja on ollut historiallisesti erittäin 
hyvä ja kirjoitimme huhtikuussa julkistetun Q1-raportin jälkeen, että Orionin tuotteilla näyttää olevan tällä 
hetkellä markkinoilla hyvä vetovoima, ja emme yllättyisi, jos loppuvuodelta nähtäisiin vielä yksi ohjeistuksen 
nosto.

Orionin uuden ohjeistuksen mukaan vuoden 2020 liikevaihdon arvioidaan olevan samalla tasolla kuin vuonna 
2019 (1051 MEUR) ja liikevoiton arvioidaan kasvavan hieman tai kasvavan vuodesta 2019 (253 MEUR). Aiemman 
ohjeistuksen mukaan sekä liikevaihdon että liikevoiton arvioitiin pysyvän vuoden 2019 tasolla.

Yhtiön mukaan näkyvyys loppuvuoteen on toiminnan eri osa-alueilla parantunut. Esimerkiksi Orionin 
tuotevalikoimissa olevien muiden lääkeyhtiöiden valmistamien geneeristen tuotteiden heikentyneen 
saatavuuden ei odoteta vaikuttavan koko vuoden myyntiin ja liikevoittoon yhtä negatiivisesti kuin yhtiö aiemmin 
odotti. Liiketoiminnan kulujen puolestaan odotetaan koko vuoden osalta olevan jonkin verran aiemmin arvioitua 
alemmat.

Uusi näkymäarvio olettaa, että Orionin oma tuotanto pystyy Covid-19-pandemiasta huolimatta toimimaan 
normaalisti. Tämä edellyttää mm. sitä, että työntekijöiden suojaamisessa onnistutaan jatkossakin siten, että 
sairauspoissaolot eivät kasva olennaisesti, suojavarusteita, lähtöaineita, puolivalmisteita ja materiaaleja on 
saatavilla ja että logistiikkaketjut toimivat riittävän hyvin.

Petri Kajaani
Analyytikko
+358 50 527 8680
petri.kajaani@inderes.fi

Orion | Kurssi: 43.96
Myy | Tavoitehinta: 40.00

https://www.inderes.fi/fi/tiedotteet/orion-parantaa-nakymaarviotaan-vuodelle-2020-0
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Nostimme huhtikuussa annetun edellisen positiivisen tulosvaroituksen ja vahvan Q1-raportin jälkeen vuoden 
2020 liikevaihto- ja liikevoittoennusteemme hieman yhtiön aiemman ohjeistuksen yläpuolelle. 
Liikevaihtoennusteemme on 1090 MEUR, mikä tarkoittaa 4 %:n kasvua edellisvuodesta ja 
liikevoittoennusteemme on 263 MEUR, mikä tarkoittaa niin ikään 4 %:n kasvua edellisvuodesta. Meidän 
ennusteemme olivat näin jo valmiiksi linjassa yhtiön uuden ohjeistuksen kanssa, emmekä näe niissä tällä 
hetkellä erityistä nousupainetta. Markkinoiden konsensusennusteet Orionin liikevoiton osalta vaihtelivat 254-
267 MEUR:n välillä, joten niissä voi olla lievää nousupainetta.

Tarkastelemme ennusteitamme ja näkemystämme yhtiöstä tarkemmin ensi viikon perjantaina julkistettavan Q2-
raportin yhteydessä. Viimeisin yhtiöpäivityksemme on luettavissa täältä.

Petri Kajaani
Analyytikko
+358 50 527 8680
petri.kajaani@inderes.fi

Orion | Kurssi: 43.96
Myy | Tavoitehinta: 40.00

https://www.inderes.fi/fi/yhtiolla-menee-hyvin-mutta-arvostus-todella-kirea
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Keslan H1-liikevoitto ennakoitua parempi

Kesla tiedotti aamulla, että yhtiö arvioi alustavan tilintarkastamattoman tuloslaskennan perusteella konsernin 
H1’20:n liikevoiton yltävän aiemmin ohjeistetun tappion sijaan noin 1-2 % positiiviseksi. Tuloksen taustalla on 
yhtiön mukaan suunniteltua paremmin toteutettu kustannussopeutus.

Yhtiö antoi myös ennakkotietoja H1-luvuista, kun se kertoi tarkastelujakson liikevaihdon olleen noin 19,8 MEUR. 
Vastaavasti saatujen tilausten kertymä oli 18 MEUR ja yhtiön tilauskanta oli 8,2 MEUR kesäkuun lopussa. 
Volyymien lasku on myös vapauttanut käyttöpääomaa, mitä heijastellen liiketoiminnan nettorahavirta ylsi noin 
2,6 MEUR:oon ja yhtiön kassatilanne on hyvä.

Odotettua vahvempi liikevoitto aiheuttaa lievää ennustepainetta Q2’20:n ennusteisiimme, sillä ennustimme 
kysynnän notkahduksen painavan yhtiön Q2-liiketuloksen 0,5 MEUR tappiolle. Nyt annettujen ennakkotietojen 
ja Q1’20:n lukujen valossa yhtiön liiketulos Q2’20:ltä on lievästi positiivinen. Kesäkuun lopun tilauskannan 
pohjalta arvioimme, että Keslan kysyntänäkymä on edelleen sumuinen koronapandemian aiheuttaman 
epävarmuuden seurauksena. Siten vuoden jälkimmäisen puoliskon ennusteidemme muutospaine on alustavan 
arviomme mukaan suhteellisen lievä, vaikkakin yhtiön kustannussopeutuksen ripeä vaikutus kannattavuuden 
puolustamisessa on lupaavaa.

Petri Gostowski
Analyytikko
+358 40 821 5982
petri.gostowski@inderes.fi

Kesla | Kurssi: 3.65
Vähennä | Tavoitehinta: 3.50
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Venäjän uusien autojen myynti laski 15 % kesäkuussa 

AEB:n (Association of European Business) mukaan Venäjän uusien autojen vertailukelpoinen myynti laski 
kesäkuussa 15 % vuodentakaisesta 123 tuhanteen autoon. Täten uusien autojen myynti jatkoi edelliskuukausien 
tapaan vielä kaksinumeroista laskuaan koronheijasteita ja niiden kuluttajakäyttäytymistä salpauttavia 
vaikutuksia peilaten. Kesäkuun suhteellinen volyymikuoppa jäi kuitenkin selvästi huhti- ja toukokuuta 
matalammaksi, mikä antaa viitteitä siitä, että automyynnin pohjakosketus olisi takanapäin. Ensimmäisen 
vuosipuolikkaan osalta uusien autojen myynti puolestaan laski 23 % ja oli yhteensä 636 tuhatta autoa.

Joonas Korkiakoski
Analyytikko
+358 40 182 8660
joonas.korkiakoski@inderes.fi

Nokian Renkaat | Kurssi: 19.34
Vähennä | Tavoitehinta: 20.00
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Rullaavan 12 kuukauden ajanjaksolla Venäjän uusien autojen myynti jatkoi odotetusti laskusuunnassa ja putosi 
12 % vertailukaudesta. Kokonaismyyntimäärä kesäkuuhun päättyneellä jaksolla oli yhteensä 1,57 miljoonaa 
autoa.

Vuoden 2019 alussa Venäjällä astui voimaan arvonlisäveron korotus (18 %:sta 20 %:iin), millä on yhdessä 
kuluttajien heikentyneen ostovoiman kanssa ollut negatiivisia vaikutuksia myös autokauppaan. 
Kokonaisuudessaan Venäjän automarkkinoilla onkin rutkasti kirittävää vuosien 2012 ja 2013 tasoihin, jolloin 
vuotuinen myyntimäärä liikkui noin 3 miljoonassa autossa.

Vuonna 2020 takamatka näihin piikkivuosiin tulee luonnollisesti kasvamaan koronamoukarin nakertaessa jo 
valmiiksi ostovoimaltaan haurasta kuluttajaa. Tätä heijastellen AEB odottaa uusien autojen vertailukelpoisen 
myynnin laskevan kuluvana vuonna 24 % 1,3 miljoonaan autoon. AEB:n päivitetty ennuste nojaa sekä 
valtiotason tukitoimien jatkumiseen että koronaviruksen mahdolliselta toiselta aallolta välttymiseen.

Joonas Korkiakoski
Analyytikko
+358 40 182 8660
joonas.korkiakoski@inderes.fi

Nokian Renkaat | Kurssi: 19.34
Vähennä | Tavoitehinta: 20.00
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Venäjän uusien autojen myynnillä on epäsuora vaikutus Nokian Renkaisiin. Vaikka Nokian Renkaat ei ole 
mukana autojen ensiasennusrenkaissa, uusien autojen myynti vaikuttaa jälkimarkkinoilla myytävien renkaiden 
lukumäärään varsinkin Venäjällä ja Pohjoismaissa, missä uuden auton yhteydessä ostetaan tyypillisesti myös 
uudet talvirenkaat. Lisäksi uusien autojen myynti heijastuu jälkiasennusmarkkinan kannalta kriittiseen 
autokantaan ja toimii markkinaan ikään kuin syöttöfunktiona.

Venäjä on yhdessä Pohjoismaiden kanssa Nokian Renkaiden ydinmarkkinoita sekä yksi yhtiön kasvustrategian 
kulmakivistä. Yhtiöllä on Venäjällä pitkä operatiivinen historia ja vankka markkina-asema sekä talvi- että 
kesärenkaiden yläsegmenteissä. Venäjän rengasmarkkina oli Nokian Renkaiden kannalta hyvin haastavassa 
asennossa jo ennen koronaviruksen aiheuttamia rasitteita, sillä jakelijoiden varastotasot olivat poikkeuksellisen 
korkeita erityisesti B-segmentin talvirenkaissa. Lisäksi kun vielä huomioidaan koronaviruksen voimakkaasti 
kokonaismarkkinaa heikentävät iskut, joutuu yhtiö painimaan mittavien haasteiden parissa läpi Venäjän 
keskeisimpien rintamalinjojen. Tarkempaa tarttumapintaa näiden haasteiden todellisesta kokoluokasta saadaan 
4.8. julkistettavan Q2-raportin yhteydessä.

Joonas Korkiakoski
Analyytikko
+358 40 182 8660
joonas.korkiakoski@inderes.fi

Nokian Renkaat | Kurssi: 19.34
Vähennä | Tavoitehinta: 20.00
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Kesko vahvistaa asemiaan Norjan rautakaupassa

Kesko kertoi keskiviikkona, että sen tytäryhtiö Byggmakker on sopinut ostavansa norjalaisen rautakauppayhtiö 
Carlsen Fritzøe Handel AS:n 142 MEUR:n velattomalla kauppahinnalla. Kesko on tehnyt viimeisen kahden 
vuoden aikana Norjassa neljä yritysostoa ja keskiviikkona tiedotetulla kaupalla yhtiö jatkaa markkina-asemansa 
vahvistamista Norjan rautakaupassa. Yritysosto toteutetaan osakekauppana, ja se edellyttää vielä normaaleja 
viranomaishyväksyntöjä.

Carlsen Fritzøe Handel AS:n liikevaihto oli viime vuonna noin 201 MEUR ja käyttökate ilman IFRS 16-vaikutusta 
noin 13,3 MEUR. Ostettavan yhtiön palveluksessa on noin 460 työntekijää ja sen asiakaskuntaan lukeutuvat 
pääasiassa pienet ja keskisuuret rakennusyritykset, urakoitsijat sekä kuluttajat. Yhtiöllä on Norjan Oslonvuonon 
alueella 25 myymälää, jotka täydentävät Keskon tytäryhtiö Byggmakkerin olemassa olevaa myymäläverkostoa.

Yrityskaupan velaton kauppahinta vastaa vuoden 2019 luvuilla suhteellisen korkeaa EV/EBITDA-kerrointa 10,7x 
ja näkemyksemme mukaan kauppahinta perustuukin yritysostosta saavutettaviin synergiaetuihin. Synergioiden 
määrää ei tiedotteessa kerrottu, mutta luottamuksemme Keskon nykyjohdon kykyyn toteuttaa omistaja-arvoa 
kasvattavia yritysjärjestelyjä on vahva hyvän track-recordin ansiosta. Yritysosto on Keskon mittakaavassa 
suhteellisen pieni, eikä uutisella ei ole vaikutusta näkemykseemme Keskon osakkeesta. Viimeisin 
yhtiöpäivityksemme Keskosta on luettavissa täältä.

Matias Arola
Analyytikko
+358 40 935 3632
matias.arola@inderes.fi

Kesko | Kurssi: 15.79
Vähennä | Tavoitehinta: 14.30

https://www.inderes.fi/fi/rtn-myyntiin-kriisi-iskee-odotuksiamme-hitaammin
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Pääomavirrat kääntyivät kesäkuussa takaisin 
osakerahastoihin 

Suomen Sijoitustutkimuksen julkaiseman rahastoraportin perusteella kotimaisiin rahastoihin tehtiin kesäkuussa 
uusia nettomerkintöjä 536 MEUR:lla. Maalis-huhtikuussa rahastoista lähti merkittävästi pääomia pois 
koronakriisin myötä ja touko-kesäkuun positiivisista nettomerkinnöistä huolimatta nettomerkinnät ovat koko 
vuoden osalta edelleen rumasti miinuksella (-2107 MEUR). Omaisuusarvot jatkoivat elpymistään kesäkuussa ja 
rahastopääomat kohosivat 117,2 miljardiin euroon (5/2020: 115,4 mrd euroa).

Matias Arola
Analyytikko
+358 40 935 3632
matias.arola@inderes.fi

Aktia | Kurssi: 8.78
Osta | Tavoitehinta: 9.00
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Sijoittajien riskinottohalukkuus palasi takaisin kesäkuussa, sillä valtaosa nettomerkinnöistä kohdistui osake- ja 
yhdistelmärahastoihin. Osakerahastot keräsivät kesäkuussa noin 229 MEUR:n ja yhdistelmärahastot noin 149 
MEUR:n nettomerkinnät. Pitkän ja lyhyen koron rahastoihin virtasi kesäkuussa uutta pääomaa nettona noin 202 
MEUR:n edestä.

Vaihtoehtoisissa rahastoissa (mm. kiinteistö- ja metsärahastot) lunastukset tulee tyypillisesti tehdä vähintään 3 
kuukautta etukäteen ja näin ollen koronaviruspandemian vaikutukset näkyivät todella vasta kesäkuun luvuissa. 
Vaihtoehtoisista rahastoista lunastettiinkin kesäkuussa pääomia pois nettona noin 44 MEUR:lla.

Seuraamistamme yhtiöistä uusmyynti sujui kesäkuussa hyvin United Bankersilla, jonka hyväkatteinen 
metsärahasto keräsi Q2:lla noin 21 MEUR:n nettomerkinnät.

Matias Arola
Analyytikko
+358 40 935 3632
matias.arola@inderes.fi

Aktia | Kurssi: 8.78
Osta | Tavoitehinta: 9.00
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Koronakriisi heijastui eQ:n kiinteistörahastojen (Hoiva ja Liike) uusmyyntiin selvästi odotuksiamme 
voimakkaammin, sillä Liikekiinteistöt-rahastoon kohdistui Q2:lla nettona huomattavat noin 49 MEUR:n 
lunastukset ja Hoivakiinteistöt-rahastoon nettona noin 7 MEUR lunastukset. Molempien rahastojen osalta 
lunastukset ovat ajoittuneet maaliskuun loppuun ja käsityksemme mukaan rahastojen uusmyynti on piristynyt 
Q2:n loppupuolella jo selvästi. Odotuksia heikomman Q2-uusmyynnin myötä tulosennusteisiimme tulee 
kuitenkin kohdistumaan maltillista laskupainetta.

Evlin sijoitusrahastoista lunastettiin kesäkuussa pääomia nettona noin 210 MEUR:lla, mutta lunastukset 
kohdistuivat pääasiassa matalakatteisiin lyhyen koron rahastoihin. Myös Aktian negatiivisten nettomerkintöjen 
taustalla oli pääasiassa yksittäiseen lyhyen koron rahastoon kohdistuneet lunastukset. Taalerilla ja EAB:lla
nettomerkinnät olivat kesäkuussa nollan tuntumassa.

Sijoittajien on hyvä huomata, että sijoitusrahastopääomien merkitys vaihtelee yhtiöittäin merkittävästi. 
Esimerkiksi Evlillä tai United Bankersilla sijoitusrahastot edustavat merkittävää osaa koko yhtiön palkkioista, kun 
taas Taalerilla sijoitusrahastojen osuus palkkioista on rajallisempi.

Matias Arola
Analyytikko
+358 40 935 3632
matias.arola@inderes.fi

Aktia | Kurssi: 8.78
Osta | Tavoitehinta: 9.00
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Matias Arola
Analyytikko
+358 40 935 3632
matias.arola@inderes.fi

Aktia | Kurssi: 8.78
Osta | Tavoitehinta: 9.00
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Henkilöstöpalvelumarkkinan lasku kiihtyi edelleen 
toukokuussa

Henkilöstöpalveluyritysten liiton (HPL) liikevaihtotiedustelun mukaan alan 20 suurimman yrityksen liikevaihto oli 
toukokuussa 94,5 MEUR ja se laski 30 % edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna. Koko alan kasvu 
on vahvasti linkittynyt henkilöstövuokrauspalveluiden kehitykseen, joka vastasi 85 %:sta alan liikevaihdosta 
toukokuussa. Toukokuussa henkilöstövuokrauspalveluiden liikevaihto oli 81 MEUR ja se laski niin ikään 30 % 
edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna.

Petri Gostowski
Analyytikko
+358 40 821 5982
petri.gostowski@inderes.fi

Eezy | Kurssi: 3.77
Vähennä | Tavoitehinta: 3.50
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Kuukausitasolla liikevaihdon kasvu ei ole muun muassa tiettyjen kausiluonteisuus tekijöiden vuoksi vakaata, 
kuten yllä olevasta kuvasta nähdään. Sen takia kasvua on mielekästä seurata pidemmällä aikavälillä, sillä se 
antaa mielestämme paremman kuvan markkinan kokonaiskehityksestä. Henkilöstövuokrauspalveluiden 
edellisen 12 kuukauden liikevaihto laski toukokuussa -2,5 % edellisestä kuukaudesta 1270 MEUR:oon. 
Vastaavasti tammi-toukokuun kokonaisliikevaihto (459 MEUR) oli reilu 13 % alle vertailukauden tason.

Petri Gostowski
Analyytikko
+358 40 821 5982
petri.gostowski@inderes.fi

Eezy | Kurssi: 3.77
Vähennä | Tavoitehinta: 3.50
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20 suurimman yhtiön toukokuun liikevaihdon luvut osoittavat markkinan suhteellisen laskun kiihtyneen 
vuodentakaiseen verrattuna, mikä ei ole yllättävää, kun huomioidaan, että tavanomaisesti toukokuu on 
kausiluonteisesti vahvempi kuukausi, mikä on arviomme mukaan osin Horeca-sektorin ansiota. Suomessa 
vallinneiden rajoituksien vuoksi Horecan painuminen kuluvan vuoden toukokuussa nollan tuntumaan painaa 
siten koko henkilöstövuokrauksen suhteellista kasvua. Horeca-sektorin suhteellinen osuus (tammi-maaliskuu 
noin 12 %) ja henkilöstövuokrauksen liikevaihtosumman 30 %:n lasku huomioiden on kuitenkin selvää, että 
muutkin asiakassektorit ovat laskeneet selvästi toukokuussa.

Henkilöstöpalvelualan kasvu on relevanttia seurannassamme olevista yhtiöistä Eezylle, joka toimii laaja-alaisesti 
henkilöstöpalvelualan eri sektoreilla ja Enersensen tytäryhtiö Värväämölle, joka toimii etenkin 
rakennussektorilla. Eezy ja Enersense ovat myös HPL:n alan 20 suurimman yrityksen listalla.

Petri Gostowski
Analyytikko
+358 40 821 5982
petri.gostowski@inderes.fi

Eezy | Kurssi: 3.77
Vähennä | Tavoitehinta: 3.50
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Metso Outotec aloittaa yt-neuvottelut

Metso Outotec tiedotti keskiviikkona aloittavansa organisaationsa rakenteellisiin uudelleenjärjestelyihin liittyvät 
yhteistoimintaneuvottelut Suomessa. Metson Minerals-liiketoiminnan ja Outotecin yhdistyttyä heinäkuun alussa 
yhtiön organisaatiomalli suunnitellaan vastaamaan uuden yhtiön rakennetta sekä strategiaa. Uudella 
organisaatiomallilla tavoitellaan tehokkuutta ja yhdistymiselle asetettuja synergiatavoitteita sekä vähennetään 
kahden aiemman organisaation päällekkäisyyksiä.

Neuvottelujen piirissä on noin 2400 henkilöä eli valtaosa Metso Outotecin Suomen henkilöstöstä. 
Suunniteltujen uudelleenjärjestelyjen arvioitu vähentämistarve on yhteensä enintään 280 henkilöä, ja 
uudelleenjärjestelyjen vaikutukset eri henkilöstöryhmiin selviävät yhtiön alustavan arvion mukaan syyskuussa.

Henkilöstövaikutusten ei arvioida kohdistuvan Outotec Turula Oy:n, Outotec (Ceramics) Oy:n ja Outotec (Filters) 
Oy:n toimintoihin eikä Metso Minerals Oy:n Kivenmurskaus-liiketoimintaan. Vastaavia uuden organisaation 
rakentamiseen liittyviä neuvotteluprosesseja suunnitellaan paikallisten prosessien ja aikataulujen mukaisesti 
myös muissa Metso Outotecin toimintamaissa.

Huomioiden edellisessä päivityksessämme mainitut tavoiteltujen synergioiden tärkeimmät lähteet (mm. 
hallintojen yhdistäminen ja toimipaikkojen rationalisointi) ei yhteistoimintaneuvotteluja voida pitää yllätyksenä. 
Neuvottelujen aloittaminen heijasteleekin arviomme mukaan ensimmäisiä askeleita kohti yhdistymisellä 
tavoiteltuja 100 MEUR:n synergioita liiketuloksen tasolla, eikä muutosta yhtiön toimintaympäristössä tai 
näkymissä.

Petri Gostowski
Analyytikko
+358 40 821 5982
petri.gostowski@inderes.fi

Metso Outotec | Kurssi: 4.54
Lisää | Tavoitehinta: 5.70

https://www.inderes.fi/fi/odotamme-vahvaa-avausta
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Fellow Financen yt-neuvottelut päätökseen

Fellow Finance tiedotti keskiviikkona, että sen 1.7.2020 käynnistämät yhteistoimintaneuvottelut ovat päättyneet. 
Yt-menettelyn tuloksena yhtiö lomauttaa 9 henkilöä osa- tai kokoaikaisesti. Lomautukset ovat voimassa 
toistaiseksi. Uutinen ei aiheuta tässä vaiheessa muutoksia ennusteisiimme tai näkemykseemme osakkeesta.

Koronakriisi heikentää tänä vuonna Fellow Financen toimintaympäristöä kaikilla markkina-alueilla ja yhtiön on 
sopeutettava kustannustasoaan vastaamaan viime kuukausina merkittävästi heikentynyttä välitettyjen lainojen 
volyymia. Yhtiö lomautti jo huhtikuussa yt-neuvottelujen tuloksena 13 henkilöä osa- tai kokoaikaisesti enintään 
90 päivän ajaksi. Kesäkuussa lainavolyymi jatkoi kuitenkin lievää elpymistä pahimmasta koronakuopasta.

Atte Riikola
Analyytikko
+358 44 593 4500
atte.riikola@inderes.fi

Fellow Finance | Kurssi: 2.35
Lisää | Tavoitehinta: 2.50

https://www.inderes.fi/fi/tiedotteet/fellow-finance-oyj-fellow-financen-yhteistoimintaneuvottelut-ovat-paattyneet-0
https://www.inderes.fi/fi/uutiset/fellow-financen-kesakuun-lainavolyymi-jatkoi-lievaa-elpymista-koronakuopasta
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Yhtiö Kurssi Muutos 2020 Suositus Tavoite Potentiaali P/E 20 EV/EBIT 20 P/E 21 EV/EBIT 21 P/B 20 Osinko 20e Tuotto-% MCAP

Aallon Group 10.20 0.5 % -4.2 % Lisää 11.00 7.8 % 23.7 18.3 16.6 12.1 4.1 0.24 2.4 % 37

Admicom 81.80 -1.7 % 27.0 % Vähennä 83.00 1.5 % 56.9 49.6 42.0 35.7 18.4 1.00 1.2 % 403

Ahlstrom-Munksjö 13.00 -1.2 % -9.2 % Vähennä 12.50 -3.8 % 37.9 17.0 15.9 12.4 1.2 0.52 4.0 % 1498

Aktia Bank 8.78 -1.0 % -6.0 % Osta 9.00 2.5 % 14.8 11.8 10.6 8.5 1.0 0.48 5.5 % 613

Alma Media 6.92 0.6 % -13.1 % Lisää 8.00 15.6 % 22.8 15.7 17.6 12.8 2.5 0.40 5.8 % 569

Apetit 8.90 1.1 % 13.5 % Vähennä 8.00 -10.1 % 20.2 15.9 15.5 13.5 0.6 0.45 5.1 % 55

Aspo 5.86 -0.3 % -23.1 % Vähennä 6.00 2.4 % 20.1 23.8 12.4 16.7 1.5 0.25 4.3 % 184

Aspocomp Group 4.28 -2.7 % -18.6 % Lisää 4.75 11.0 % 10.6 10.3 8.7 8.1 1.4 0.16 3.7 % 29

Avidly 1.42 -1.4 % -71.7 % Vähennä 1.40 -1.4 % neg. neg. neg. neg. 0.9 0.00 0.0 % 7

Basware 30.90 0.7 % 30.1 % Vähennä 28.00 -9.4 % neg. 308.6 neg. 117.2 5.3 0.00 0.0 % 444

Bilot 6.90 -1.3 % 8.8 % Vähennä 6.90 0.0 % 20.7 11.1 17.0 8.5 2.5 0.17 2.5 % 25

Bittium 6.04 -0.5 % -7.1 % Lisää 6.00 -0.7 % 36.8 32.2 18.9 16.6 1.8 0.10 1.7 % 215

CapMan 1.94 -0.4 % -17.7 % Lisää 1.90 -2.0 % 436.1 36.8 11.7 9.7 2.8 0.14 7.2 % 300

Cargotec 20.74 -1.9 % -31.4 % Lisää 23.00 10.9 % 23.8 34.4 10.3 9.9 1.0 0.45 2.2 % 1335

Caverion 6.01 -0.8 % -16.4 % Lisää 5.90 -1.8 % 23.6 19.6 17.2 13.8 3.8 0.14 2.3 % 817

Cibus Nordic Real Estate 
(SEK)

140.20 0.1 % -3.6 % Lisää 145.00 3.4 % 13.5 20.3 12.2 18.2 1.2 0.89 6.6 % 503

Citycon 6.17 -0.3 % -34.1 % Lisää 6.20 0.5 % 10.5 18.3 8.8 16.5 0.5 0.50 8.1 % 1098

Consti Plc 7.20 1.7 % 12.5 % Lisää 7.50 4.2 % 14.0 11.2 9.7 8.2 1.7 0.25 3.5 % 55

Detection Technology 20.20 0.5 % -21.1 % Vähennä 18.00 -10.9 % 32.6 23.4 20.4 14.5 4.7 0.38 1.9 % 290

Digia 5.12 1.2 % 28.3 % Lisää 5.70 11.3 % 12.0 12.3 11.3 10.7 2.3 0.13 2.5 % 137

EAB Group 2.14 -7.8 % -23.0 % Vähennä 2.10 -1.9 % 63.6 45.2 13.7 10.7 1.6 0.00 0.0 % 29

Eezy Oyj 3.77 -1.3 % -40.6 % Vähennä 3.50 -7.2 % 24.9 22.7 10.1 9.9 0.9 0.00 0.0 % 93

Efecte 4.52 -3.8 % -16.3 % Vähennä 4.50 -0.4 % neg. neg. neg. neg. 23.3 0.00 0.0 % 27

Elisa 55.88 2.6 % 13.5 % Myy 45.00 -19.5 % 27.3 23.9 27.0 23.1 7.5 1.85 3.3 % 8929

Endomines (SEK) 6.88 5.5 % 22.0 % Vähennä 6.35 -7.7 % neg. neg. neg. 150.3 1.9 0.00 0.0 % 869

Enedo 1.53 9.1 % -41.6 % Myy 1.00 -34.6 % neg. neg. 66.6 44.0 5.7 0.00 0.0 % 12
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Yhtiö Kurssi Muutos 2020 Suositus Tavoite Potentiaali P/E 20 EV/EBIT 20 P/E 21 EV/EBIT 21 P/B 20 Osinko 20e Tuotto-% MCAP

Enersense International 3.84 -6.3 % 115.7 % Lisää 3.60 -6.2 % 12.6 13.0 11.6 11.7 2.9 0.03 0.8 % 22

eQ 13.25 0.0 % 6.4 % Lisää 14.00 5.7 % 22.5 16.8 17.9 13.2 8.0 0.61 4.6 % 514

Etteplan 9.18 1.8 % -9.6 % Vähennä 7.80 -15.0 % 18.8 16.4 15.7 13.4 2.9 0.24 2.6 % 229

Evli Pankki 9.06 -0.4 % -12.9 % Vähennä 9.00 -0.7 % 17.2 12.8 11.9 9.3 2.8 0.40 4.4 % 217

Exel Composites 4.86 -0.2 % -25.0 % Lisää 5.10 4.9 % 13.9 13.8 11.7 12.6 2.1 0.20 4.1 % 57

F-Secure 2.90 -1.2 % -4.6 % Vähennä 2.60 -10.5 % 67.2 60.8 38.1 34.4 5.7 0.00 0.0 % 459

Fellow Finance 2.35 4.0 % -43.4 % Lisää 2.50 6.4 % neg. neg. neg. 92.6 1.3 0.00 0.0 % 16

Finnair 0.56 -5.2 % -90.4 % Myy 0.65 15.5 % neg. neg. neg. 23.1 0.7 0.00 0.0 % 792

Fiskars 10.56 1.1 % -6.2 % Vähennä 10.00 -5.3 % 18.3 29.7 13.5 18.0 1.2 0.50 4.7 % 861

Fodelia 9.00 -0.7 % 47.5 % Lisää 6.50 -27.8 % 41.7 30.8 27.3 21.4 8.0 0.08 0.9 % 63

Fondia 7.32 0.8 % -29.6 % Vähennä 7.50 2.5 % 23.8 14.0 16.8 9.9 4.6 0.26 3.6 % 28

Fortum 17.13 -0.7 % -22.1 % Osta 17.50 2.2 % 10.1 11.6 13.4 11.3 1.1 1.10 6.4 % 15217

Glaston 0.69 0.6 % -45.0 % Vähennä 0.65 -5.8 % 29.4 170.7 10.6 8.6 0.8 0.00 0.0 % 58

Gofore 8.14 0.0 % 8.5 % Lisää 9.00 10.6 % 14.6 15.5 13.7 11.8 3.4 0.25 3.1 % 114

Harvia 11.30 -0.9 % 8.1 % Lisää 11.00 -2.7 % 17.0 17.0 15.9 14.4 2.9 0.42 3.7 % 211

Heeros 2.52 0.0 % 8.6 % Vähennä 2.50 -0.8 % 112.4 60.0 33.6 28.6 5.8 0.00 0.0 % 11

Huhtamäki 34.76 -0.8 % -16.0 % Vähennä 33.00 -5.1 % 23.1 17.8 18.1 14.6 2.6 0.91 2.6 % 3627

Incap 15.30 -1.3 % -9.5 % Lisää 14.00 -8.5 % 11.6 9.7 9.1 7.2 2.3 0.35 2.3 % 66

Innofactor 0.93 1.3 % 29.8 % Lisää 0.95 1.9 % 12.1 18.8 10.8 16.8 1.5 0.00 0.0 % 34

Investors House 5.70 0.9 % -11.6 % Vähennä 5.50 -3.5 % 11.6 12.4 11.2 11.9 0.7 0.27 4.7 % 34

Kamux 7.62 1.2 % 3.0 % Lisää 8.50 11.5 % 20.3 14.2 13.1 9.9 3.5 0.23 3.0 % 304

Kemira 11.73 -0.3 % -11.5 % Vähennä 11.50 -2.0 % 15.5 13.4 16.6 14.0 1.4 0.56 4.8 % 1788

Kesko 15.79 1.3 % 0.1 % Vähennä 14.30 -9.4 % 24.5 21.6 22.4 20.1 3.1 0.66 4.2 % 6259

Kesla 3.65 -1.4 % -24.9 % Vähennä 3.50 -4.1 % neg. neg. 12.8 15.9 1.0 0.05 1.4 % 12

Kone 61.62 0.6 % 5.7 % Myy 46.00 -25.3 % 35.7 27.1 31.2 22.4 10.1 1.50 2.4 % 31799

Konecranes 20.20 -3.3 % -26.3 % Lisää 21.50 6.4 % 16.5 14.8 11.1 8.9 1.3 0.90 4.5 % 1594
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Yhtiö Kurssi Muutos 2020 Suositus Tavoite Potentiaali P/E 20 EV/EBIT 20 P/E 21 EV/EBIT 21 P/B 20 Osinko 20e Tuotto-% MCAP

LeadDesk 13.50 -2.2 % 22.7 % Lisää 11.50 -14.8 % 93.6 75.7 51.6 44.8 7.7 0.00 0.0 % 62

Lehto Group 1.34 -2.0 % -43.2 % Vähennä 1.55 15.8 % 9.9 13.3 7.1 9.2 0.7 0.00 0.0 % 78

Loudspring 0.40 -3.7 % 18.6 % Vähennä 0.32 -19.0 % neg. neg. neg. neg. 2.0 0.00 0.0 % 12

Marimekko 25.65 -2.8 % -28.4 % Lisää 25.00 -2.5 % 42.7 27.8 19.2 14.5 4.8 0.50 1.9 % 208

Martela 2.01 3.1 % -40.2 % Vähennä 2.00 -0.5 % neg. neg. 134.7 19.1 0.7 0.00 0.0 % 8

Metso Outotec 4.54 -2.2 % -21.2 % Lisää 5.70 25.6 % 16.5 14.6 11.6 10.1 1.7 0.16 3.5 % 3757

Metsä Board 6.00 0.3 % 0.2 % Vähennä 5.70 -5.1 % 18.7 16.2 15.6 14.1 1.6 0.20 3.3 % 2135

Neo Industrial 2.34 -0.8 % 14.7 % Vähennä 2.30 -1.7 % 36.0 15.2 28.9 13.6 1.9 0.00 0.0 % 13

Neste 35.86 1.8 % 15.6 % Vähennä 35.00 -2.4 % 20.6 20.3 17.8 14.5 4.4 1.05 2.9 % 27529

Next Games 1.24 -2.7 % 39.3 % Myy 0.70 -43.5 % neg. neg. neg. neg. 1.8 0.00 0.0 % 34

Nixu 7.78 -0.8 % -25.9 % Vähennä 7.50 -3.6 % neg. neg. 102.6 97.6 4.4 0.00 0.0 % 57

NoHo Partners 6.36 -2.8 % -38.3 % Vähennä 7.00 10.1 % neg. neg. 12.2 20.9 1.1 0.00 0.0 % 123

Nokia Corporation 3.68 -8.1 % 11.6 % Vähennä 3.20 -13.0 % 17.2 23.2 13.3 13.5 1.3 0.00 0.0 % 20617

Nokian Renkaat 19.34 -4.7 % -24.6 % Vähennä 20.00 3.4 % 34.1 25.1 15.3 12.1 1.6 0.79 4.1 % 2686

Nurminen Logistics 0.24 -0.8 % -9.8 % Myy 0.25 4.2 % neg. neg. neg. neg. -1.7 0.00 0.0 % 10

Oriola 2.00 -0.6 % -1.3 % Lisää 2.30 15.1 % 15.2 13.6 12.0 11.1 2.2 0.11 5.5 % 362

Orion 43.96 1.1 % 6.5 % Myy 40.00 -9.0 % 29.9 23.1 27.5 21.2 8.0 1.50 3.4 % 6185

Outokumpu 2.47 -1.8 % -12.0 % Vähennä 2.30 -6.9 % neg. neg. 15.9 14.3 0.4 0.00 0.0 % 1016

Ovaro Kiinteistösijoitus 4.46 -0.7 % 6.4 % Vähennä 3.50 -21.5 % neg. neg. neg. 129.6 0.6 0.00 0.0 % 41

Panostaja 0.71 -1.1 % -22.4 % Vähennä 0.68 -3.7 % neg. neg. 147.2 39.6 0.9 0.03 4.2 % 36

Pihlajalinna 14.25 0.0 % -6.7 % Lisää 16.00 12.3 % 35.6 23.6 22.5 15.4 2.9 0.00 0.0 % 322

Piippo 3.32 0.6 % 5.7 % Vähennä 3.20 -3.6 % 15.8 21.8 11.8 16.3 0.6 0.00 0.0 % 4

Ponsse 25.20 -0.4 % -18.7 % Vähennä 20.00 -20.6 % 20.7 14.8 14.5 10.7 3.1 0.45 1.8 % 705

PunaMusta Media 5.95 0.0 % -8.5 % Myy 5.30 -10.9 % neg. 85.2 22.3 25.0 1.7 0.20 3.4 % 74

Qt Group 28.80 2.9 % 37.1 % Lisää 26.00 -9.7 % 94.2 77.4 43.6 36.9 25.5 0.00 0.0 % 695

Raisio Vaihto-osake 3.06 -1.1 % -10.0 % Vähennä 3.40 11.1 % 20.4 13.8 18.9 14.0 1.8 0.14 4.6 % 481
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Yhtiö Kurssi Muutos 2020 Suositus Tavoite Potentiaali P/E 20 EV/EBIT 20 P/E 21 EV/EBIT 21 P/B 20 Osinko 20e Tuotto-% MCAP

Rapala VMC 3.00 -1.3 % 8.3 % Vähennä 2.60 -13.3 % 87.8 27.5 14.0 15.7 0.8 0.00 0.0 % 115

Raute 19.00 -0.8 % -24.0 % Vähennä 18.00 -5.3 % 65.0 43.6 21.2 14.0 1.8 0.75 3.9 % 80

Relais Group 7.32 0.0 % -11.3 % Lisää 7.00 -4.4 % 12.9 19.1 10.3 14.3 1.9 0.24 3.3 % 123

Remedy Entertainment 21.90 -1.4 % 91.3 % Lisää 20.00 -8.7 % 29.9 21.4 24.5 17.1 7.8 0.20 0.9 % 264

Revenio Group 28.10 -1.1 % 7.0 % Lisää 25.00 -11.0 % 54.5 46.1 37.7 30.3 10.8 0.36 1.3 % 745

Rush Factory Plc 1.33 0.0 % -54.5 % Vähennä 1.20 -9.8 % neg. neg. 10.2 7.1 2.5 0.00 0.0 % 3

Sampo 32.54 0.3 % -16.4 % Osta 34.00 4.5 % 14.3 12.3 13.0 11.0 1.5 1.80 5.5 % 18071

Sanoma 9.10 0.3 % -3.7 % Lisää 9.50 4.4 % 14.6 16.9 12.9 11.9 2.7 0.52 5.7 % 1478

Scanfil 5.04 -0.8 % 3.1 % Lisää 5.00 -0.8 % 12.6 10.6 12.1 9.2 1.8 0.16 3.2 % 325

Sievi Capital 0.91 -1.3 % -28.8 % Lisää 0.98 7.9 % neg. 58.4 7.3 6.3 0.8 0.04 4.4 % 52

Siili Solutions 8.64 -1.1 % -5.3 % Lisää 9.70 12.3 % 16.4 15.1 10.6 8.5 2.5 0.32 3.7 % 60

Solteq 1.20 -1.6 % -19.5 % Vähennä 1.10 -8.3 % 47.3 17.6 17.4 13.1 0.9 0.03 2.5 % 23

Soprano 0.41 2.0 % 50.4 % Lisää 0.45 10.8 % 102.3 35.0 11.6 15.4 1.5 0.00 0.0 % 7

Sotkamo Silver (SEK) 2.15 6.2 % -46.7 % Vähennä 2.10 -2.6 % neg. neg. 51.8 18.9 1.5 0.00 0.0 % 387

SRV Group 0.46 -0.4 % -66.5 % Vähennä 0.65 42.5 % neg. 22.8 35.6 17.0 0.5 0.00 0.0 % 119

SSH Communications 
Security

1.49 -0.3 % 43.5 % Myy 0.80 -46.1 % neg. neg. neg. 82.3 6.2 0.00 0.0 % 57

Stora Enso 10.74 -0.6 % -17.2 % Vähennä 10.50 -2.2 % 21.4 15.8 15.3 13.3 1.1 0.35 3.3 % 8469

Suominen 3.88 -0.3 % 68.0 % Lisää 4.00 3.1 % 17.9 12.6 15.9 10.9 1.6 0.10 2.6 % 222

Taaleri 6.82 0.3 % -19.0 % Lisää 7.50 10.0 % 26.8 21.8 11.6 10.1 1.4 0.33 4.8 % 196

Talenom 8.58 -1.4 % 14.4 % Vähennä 8.20 -4.4 % 37.6 30.2 30.4 24.4 12.8 0.14 1.6 % 371

Tallink Grupp 0.76 -1.0 % -21.7 % Vähennä 0.65 -14.9 % neg. neg. 24.7 26.3 0.7 0.00 0.0 % 511

Teleste 4.33 -1.4 % -18.9 % Lisää 4.20 -3.0 % 21.4 neg. 13.5 12.4 1.1 0.00 0.0 % 78

Telia Company (SEK) 34.79 -0.5 % -13.6 % Lisää 38.00 9.2 % 17.5 22.1 13.3 16.9 1.6 2.00 5.7 % 142278

Terveystalo 8.73 -1.1 % -21.9 % Vähennä 9.20 5.4 % 38.1 35.1 19.0 17.9 1.9 0.20 2.3 % 1117

TietoEVRY 24.50 0.7 % -11.6 % Lisää 25.00 2.0 % 12.9 20.0 11.9 14.8 1.8 1.00 4.1 % 2901

Tikkurila 12.92 -0.6 % -10.0 % Lisää 12.50 -3.3 % 22.0 17.1 15.8 12.3 3.3 0.50 3.9 % 569
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Yhtiö Kurssi Muutos 2020 Suositus Tavoite Potentiaali P/E 20 EV/EBIT 20 P/E 21 EV/EBIT 21 P/B 20 Osinko 20e Tuotto-% MCAP

Titanium 8.80 0.5 % -6.4 % Lisää 8.50 -3.4 % 10.9 9.7 10.1 8.7 4.2 0.75 8.5 % 90

United Bankers 8.35 -2.3 % -5.1 % Vähennä 8.00 -4.2 % 12.0 7.8 14.1 9.1 2.2 0.50 6.0 % 87

UPM-Kymmene 24.88 -1.7 % -19.5 % Lisää 26.00 4.5 % 17.7 14.9 14.6 12.6 1.3 1.30 5.2 % 13273

Uutechnic Group 0.37 -1.1 % 11.6 % Vähennä 0.30 -18.0 % 28.7 25.0 17.7 14.2 1.8 0.00 0.0 % 20

Vaisala 34.50 -0.3 % 8.7 % Vähennä 28.00 -18.8 % 34.1 30.9 30.8 27.7 6.0 0.63 1.8 % 1257

Valmet 23.42 -2.2 % 9.6 % Vähennä 23.00 -1.8 % 17.9 12.6 15.9 10.8 3.1 0.90 3.8 % 3504

Verkkokauppa.com 5.06 -1.2 % 43.3 % Vähennä 5.00 -1.2 % 20.2 14.3 19.3 12.8 6.1 0.23 4.5 % 228

Viafin Service 9.15 -1.1 % 7.6 % Vähennä 9.70 6.0 % 15.1 8.9 12.8 5.9 1.7 0.26 2.8 % 33

Vincit 4.38 0.2 % -12.4 % Vähennä 4.50 2.7 % 15.6 16.2 12.2 11.2 2.4 0.14 3.2 % 52

Wulff Group 1.51 -1.3 % -14.7 % Lisää 1.75 15.9 % 15.4 12.3 10.0 9.6 0.8 0.00 0.0 % 10

Wärtsilä 7.37 -3.1 % -25.2 % Lisää 7.00 -5.0 % 25.5 20.6 15.7 11.7 1.9 0.20 2.7 % 4362

YIT Corporation 4.91 -0.9 % -17.7 % Lisää 5.70 16.2 % 13.9 13.0 10.7 10.8 1.0 0.28 5.7 % 1024

Yleiselektroniikka Oyj 14.20 0.0 % 34.0 % Lisää 15.50 9.2 % 16.7 17.6 12.8 9.9 2.2 0.36 2.5 % 36



Palkinnot

Inderesin tehtävä on yhdistää pörssiyhtiöt ja sijoittajat. Tuotamme laadukasta 
analyysiä ja sisältöjä laajan sijoittajayhteisömme tarpeisiin.
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Analyytikko
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Atte Riikola
Analyytikko
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Erkki Vesola
Analyytikko
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Jesse Kinnunen
Analyytikko
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Joni Grönqvist
Analyytikko
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Joonas Korkiakoski
Analyytikko
joonas.korkiakoski@inderes.fi
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Juha Kinnunen
Strategi, seniorianalyytikko
juha.kinnunen@inderes.fi
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Marianne Palmu
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marianne.palmu@inderes.fi
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Analyytikko
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+358 40 935 3632

Mikael Rautanen
CEO, analyytikko
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Olli Koponen
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Olli Vilppo
Analyytikko
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+358 40 761 9380

Petri Aho
Analyytikko
petri.aho@inderes.fi
+358 50 340 2986

Petri Gostowski
Analyytikko
petri.gostowski@inderes.fi
+358 40 821 5982

Petri Kajaani
Analyytikko
petri.kajaani@inderes.fi
+358 50 527 8680

Rane Robotti
Roboanalyytikko
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Sauli Vilén
Pääanalyytikko
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