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Consti laaja raportti: Arvostus joutaisi remonttiin

• Yhdysvaltain inflaatio: Kultakutriunelmia

• Kempower varautuu kovaan kysyntään

• Rapala: Kauas kalat karkaavat

• Merus Powerin jakelukanavien kehittäminen 
kantaa hedelmää hyväkatteisen tuotemyynnin 
muodossa

• Wetteri luopuu Mobila-brändistä
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Indeksit

Kehittyneillä markkinoilla Euroopassa nähtiin torstaina nousupäivä (Eurostoxx 600 +0,6 %). Yhdysvaltain 
markkinoillakin noustiin indeksitasolla (Nasdaq +0,6 %, Dow Jones +0,6 %, S&P 500 +0,3 %). Yhdysvaltain 
joulukuun inflaation hidastuminen 6,5 %:iin ei aiheuttanut suuria liikkeitä indekseissä.

Aasian markkinoilla aloitettiin päivä vaihtelevissa tunnelmissa. Japanin Nikkei oli -1,3 % laskussa ja Kiinan 
Shanghai Composite 0,4 % plussalla.

Valuuttamarkkinalla euron kurssi dollaria vastaan liikkui aamulla 1,08 dollarissa.

Raaka-ainemarkkinalla öljyn hinta oli aamulla laskussa ja Brent-futuurit liikkuivat 80,6 dollarissa/bbl (-0,5 %).
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Inderes mallisalkku

Inderes analyysitiimin mallisalkku, joka sijoittaa oikeaa rahaa. Salkun tukijalkana ovat laadukkaat, kestäviä 
kilpailuetuja omaavat ja omistaja-arvoa luovat yhtiöt. Poimimme salkkuun myös lyhyen tähtäimen ideoita, kun 
houkuttelevia vaihtoehtoja on tarjolla.

Viimeisimmät raportit inderes.fi-
palvelussa

Arvostus joutaisi remonttiin
13.01.2023  |  Consti  |  Osta

Kauas kalat karkaavat
12.01.2023  |  Rapala VMC  |  Lisää

Vahvaa liikevaihdon kasvua
12.01.2023  |  Kreate  |  Lisää

Hyytyvän markkinan koeteltavana
11.01.2023  |  Kamux  |  Lisää

Suominen tehostaa sulkemalla tehtaan
11.01.2023  |  Suominen  |  Vähennä

Odottavassa tunnelmassa vuoteen 2023
11.01.2023  |  Optomed  |  Lisää

Kilpailu alkakoon
11.01.2023  |  Caverion  |  Pidä

Ennusteisiin säätöä patenttitulojen ajoituksen 
osalta
11.01.2023  |  Nokia  |  Lisää

Tulosvaroitus ei muuta isoa kuvaa arvostuksen 
suhteen
11.01.2023  |  WithSecure  |  Osta

Tarkkailemme marginaalipainetta varovaisina
10.01.2023  |  Sanoma  |  Vähennä

1kk

-1%
1 vuosi

-21%
3 vuotta

37%
Aloituksesta

683%
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InderesTV

Goforen pääomamarkkinapäivä pe 13.1. klo 9:30

Miten analyysin vuosi meni Tulosten normalisoituminen olisi kohtalokasta

Makrotapahtumat, 13.1.2023

05.00 Kiina: Vienti YY (%) , joulu , ennuste 
(Reuters) -10,0 /edellinen -8,7  
05.00 Kiina: Tuonti YY (%) , joulu , ennuste 
(Reuters) -9,8 /edellinen -10,6  
05.00 Kiina: Kauppatase USD , joulu , ennuste 
(Reuters) 76 200 000 000 /edellinen 69 840 000 
000  
12.00 Euroalue: Teollisuustuotanto MM 
(%) marras , ennuste (Reuters) 0,2 /edellinen -2,0  
12.00 Euroalue: Teollisuustuotanto YY 
(%) marras , ennuste (Reuters) 0,5 /edellinen 3,4  
15.30 USA: Tuontihinnat (%) joulu , ennuste 
(Reuters) -0,8 /edellinen -0,6  
15.30 USA: Tuontihinnat, YY (%) joulu , ennuste 
(Reuters) - /edellinen 2,7  
17.00 USA: Michigan-luottamusindeksi, alustava 
tammi , ennuste (Reuters) 60,0 /edellinen 59,7

Seuraa meitä somessa

Facebook
> 20t seuraajaa

YouTube

Twitter

Inderes
Sijoitusfoorumi

https://www.inderes.fi/node/405718
https://www.inderes.fi/node/411392
https://www.inderes.fi/node/411242
https://fi-fi.facebook.com/inderes/
https://www.youtube.com/channel/UCA8t6FufzhadZJZBXiYW8jQ
https://twitter.com/Inderes
https://keskustelut.inderes.fi/
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Yhdysvaltain inflaatio: Kultakutriunelmia

Yhdysvaltain inflaatio hidastui odotetusti joulukuussa. Pääluvuissa hintojen nousu hidastui 6,5 %:iin marraskuun 
7,1 %:sta ja kuukausitasolla hinnat laskivat 0,1 %. Hintojen lasku oli pitkälti energiavetoista, sillä pohjahinnoissa 
nousu kiihtyi hieman marraskuusta, kuukausitasolla 0,3 %:iin (marraskuussa 0,2 %). Vuodentakaisesta inflaatio 
hidastui kuitenkin senkin osalta (joulukuu +5,7 % vs. marraskuu +6,0 %).

Marianne Palmu
Ekonomisti, Aamukatsauksen 
tuottaja
+358 50 339 1521
marianne.palmu@inderes.fi



ETUSIVU MARKKINAT SIJOITUSIDEAT INDERES.FI MAKRO YHTIÖT TUNNUSLUVUT

Suunta on siis oikeanlainen ja rohkaisevia merkkejä ilmoilla inflaatioluvuissa. Asumisen kustannukset jatkoivat 
edelleen nousuaan (+0,8 % kuukausitasolla) kompensoiden energiahintojen laskun (-4,5 %) vaikutusta. 
Käytännössä asuminen oli inflaatiota aidosti vauhdittava tekijä pohjahintaluvuissa. Asumisen inflaatio on sitä 
tahmeampaa laatua, mutta esim. vuokramarkkinalla ollut merkkejä siitä, että taite olisi käsillä. Asuminen myös 
muodostaa merkittävän osan palvelujen inflaatiosta. Sen sijaan hyödykemarkkinalla hintojen nousu on 
hidastunut selvästi (enää 2,1 % vuodentakaisesta) ja ruuan hinnan nousukin hidastui. Inflaatio ei ole siis enää 
niin laaja-alaista, kuin edellisinä kuukausina on nähty, mikä on luonnollisesti hyvä asia.

Kaksi aaltoa rantautumassa

Pohjainflaatio on kuukausitasolla jo ”normaalitason” luvuissa ja jos samassa tahdissa jatketaan, inflaatio-
ongelma poistuu hiljalleen taloudesta. Mikäli vaivutaan ”kultakutriajatuksiin” ja oletetaan, ettei palkka-hinta-
spiraalikaan toteudu Yhdysvaltain taloudessa (aiheesta lisää täällä) ja talouskin jatkaa kasvuaan, voidaan 
köllötellä mukavissa tunnelmissa.

Edelleen työmarkkinalla on inflaatiossa tärkeä rooli, sillä vahva työmarkkina pitää yllä palkkapaineiden lisäksi 
kuluttajakysyntää eli kysyntäinflaatiota. Tämä vaikuttaisi inflaation ensimmäiseen aaltoon (osuva termi poimittu 
Macrovoices-podista), joka on jo talouteen rantautunut ja jonka taustalla ovat viimeaikaiset poikkeukset 
(koronapandemian aiheuttama tavaroiden kysyntä ja sen laantuminen, palvelualojen lasku ja nousu, 
elvytyssekkien aiheuttama piristysruiske kysyntään).

Toinen inflaatioaalto onkin sitten loivempi, pidempi ja hiljalleen tekeytymässä. Siihen vaikuttavat inflaation 
pitkäaikaiset tekijät (väestönmuutos, työmarkkinan niukkuus, pitkän aikavälin talouskasvunäkymä). Tätä aaltoa 
on myös vaikeampi havaita.

Inflaatiolukemat myös sinetöivät koronnosto-odotukset Federal Reserven ensi kokoukseen. Näyttää siltä, että 
50 korkopisteen nostot ovat historiaa ja toivotetaan tervetulleeksi 25 korkopisteen nostot. CME Groupin 
julkaisema FedWatch antaa jo 87 %:n todennäköisyyden 25 korkopisteen nostolle.

Marianne Palmu
Ekonomisti, Aamukatsauksen 
tuottaja
+358 50 339 1521
marianne.palmu@inderes.fi

https://www.inderes.fi/fi/artikkeli/onko-hinta-palkka-kierretta-sittenkaan-olemassa


ETUSIVU MARKKINAT SIJOITUSIDEAT INDERES.FI MAKRO YHTIÖT TUNNUSLUVUT

Consti laaja raportti: Arvostus joutaisi remonttiin

Toistamme Constin osta-suosituksen nostaen tavoitehintamme 13,00 euroon (aik. 12,50 euroa) laajan raportin 
päivityksen yhteydessä tehtyjen pienten ennustenostojen seurauksena. Constin tilausvirta on ollut vuoden 
vaihteessa vahva tukien lyhyen aikavälin näkymiä ja rakennetun ympäristön suuri korjausvelan määrä tukee 
Constin markkinan vakaata kasvua pitkällä aikavälillä. Tuloskasvun tueksi heikompi suhdanne rakentamisessa 
hillitsee kustannuspaineita. Talouden riskitekijät ovat koholla, mutta vakaa tuloskasvupotentiaali, vahva 
pääomantuotto sekä liiketoimintamallin vahva kassavirta ansaitsevat mielestämme korkeamman arvostuksen. 
Osinkotuotto huomioiden osakkeen tuotto-odotus on riskeihin nähden mielestämme houkuttelevalla tasolla.

Markkinajohtaja Suomen korjausrakentamisen markkinoilla

Consti on korjausrakentamiseen, pienissä määrin uudishankkeisiin ja kiinteistöjen teknisiin palveluihin 
keskittynyt yhtiö. Constin tarjoama kattaa laaja-alaisesti korjausrakentamisen markkinan sisältäen talotekniikka-, 
julkisivu- ja sisätilojen korjaustöitä. Maantieteellisesti yhtiö on keskittynyt Suomen kasvukeskuksiin ja erityisesti 
Helsingin ja Uudenmaan alueelle, mistä syntyy noin 70 % yhtiön liikevaihdosta. Constin liiketoiminta on 
projektivetoista, mutta riskejä tasaa kuitenkin vakaasti ja osin suhdanteista riippumattomasti kehittyvät 
päämarkkinat, yhtiön hajautunut asiakas- ja projektiportfolio sekä joustava kapasiteetti- ja kulurakenne. 
Korjausrakentamisen markkinan kasvun ennustetaan jatkuvan vakaana pitkälle tulevaisuuteen rakennuskannan 
ikääntymisen ja useiden markkinaa tukevien trendien (energiatehokkuus, tekniikan lisääntyminen, kestävä 
kehitys, modernisointi) tukemana. Consti on markkinajohtajana hyvän maantieteellisen asemoitumisensa sekä 
kokonaisvaltaisen palvelutarjoamansa ansiosta hyvin asemoitunut tavoittelemaan markkinoita nopeampaa 
kasvua.

Olli Koponen
Analyytikko
+358 44 274 9560
olli.koponen@inderes.fi

Consti | Kurssi: 10.70
Osta | Tavoitehinta: 13.00
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Tuloskasvuun on aineksia hiipuvassakin uudisrakentamisen markkinassa

Constin tulos on saatu käännettyä kestävämmin paremmalle tasolle tehostamalla organisaatio- ja 
kulurakennetta. Kannattavuuden parannus on edelleen yksi yhtiön tärkeimmistä prioriteeteista, mutta 
seuraavaan askeleeseen tarvitaan myös kasvua. Kasvu, projektien jatkuva tuottavuusparannus ja tehostettu 
organisaatiorakenne tarjoavat arviomme mukaan potentiaalia selkeästi korkeampaan kannattavuuteen. 
Uudisrakentamisen heikentyminen ja muun markkinan epävarmuus hidastaa lyhyellä aikavälillä kuitenkin 
hieman kasvua. Odotamme yhtiön liikevaihdon kasvavan markkinan vakaan kysynnän myötä maltillisesti 
keskimäärin 3 %:n vuosivauhtia päätyen vuonna 2024 noin 311 MEUR:oon. Liikevoittomarginaalin odotamme 
nousevan tilauskannan paremman katerakenteen, hiipuvien kustannuspaineiden sekä hieman korkeampien 
volyymien myötä lähivuosina noin 4,4 %:iin vuoden 2024 loppuun mennessä (2022e: 3,3 %). Ennustamamme 
tuloskasvu on vahvaa (22-24e CAGR: 20 %), mutta myös riskitekijät (mahdolliset projektihaasteet, inflaatio, 
energiakriisin vaikutus, markkinan kanto) on hyvä ottaa huomioon.

Arvostus ei mielestämme heijasta yhtiön suoritusta tai profiilia

Constin osakkeen arvostus on lähivuosille mielestämme yhtiön liiketoiminta- ja riskiprofiiliin sekä tuloskasvuun 
nähden alhainen (2023e P/E: 11x, EV/EBIT: 8x). Hyväksymämme arvostushaarukan keskitasolla (EV/EBIT: 10-14x, 
P/E: 10-14x) osakkeessa on yli 20 %:n nousuvara. Suhteellisesti osake on arvostettu noin 15 % alle verrokkien 
mediaanin, missä olisi myös nousuvaraa. Arvostuksen nousuvaran lisäksi yhtiö tarjoaa noin 5 %:n osinkotuottoa, 
mikä nostaa tuotto-odotuksen yhtiössä jo hyvin houkuttelevaksi. DCF-laskelman arvo (16 euroa) on myös 
korkeammalla tukien suositustamme.

Olli Koponen
Analyytikko
+358 44 274 9560
olli.koponen@inderes.fi

Consti | Kurssi: 10.70
Osta | Tavoitehinta: 13.00
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Kempower varautuu kovaan kysyntään

Kempower tiedotti torstaina tutkivansa vaihtoehtoja tuotantokapasiteettinsa laajentamiseksi Euroopassa 
vuoteen 2025 mennessä. Mielestämme tiedote antaa tukea kasvuennusteillemme, joiden mukaan yhtiön 
liikevaihto yltäisi 383 MEUR:oon vuonna 2025. Emme näe tarvetta muuttaa ennusteitamme tiedotteen pohjalta, 
mutta pidämme laajentumissuunnitelmien edistämistä aikaisessa vaiheessa lähtökohtaisesti positiivisena 
signaalina.

Nykyinen kapasiteetti riittänee Euroopassa vuoteen 2024 asti

Kempowerin nykyinen tuotantokapasiteetti Lahdessa riittää arviomme mukaan reilun 200 MEUR liikevaihdon 
saavuttamiseen. Nykyinen kapasiteetti riittäisi siis vielä vuoden 2024 ennusteidemme toteuttamiseen 
(ennustettu Euroopan liikevaihto 207 MEUR). Yhdysvaltoihin vuoden 2023 aikana perustettava tehdas tuo 
lisäkapasiteettia, mutta kyseisen tehtaan tuotanto tullaan todennäköisesti toimittamaan pääosin Pohjois-
Amerikan asiakkaille. Vuoden 2025 liikevaihtoennusteemme (Eurooppa: 268 MEUR) siten edellyttää lisää 
tuotantokapasiteettia Eurooppaan ja yhtiön torstaina antama tiedote tukee tätä oletusta.

Pauli Lohi
Analyytikko
+35845 134 7790
pauli.lohi@inderes.fi

Kempower | Kurssi: 23.10
Lisää | Tavoitehinta: 22.00
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Lähde: Inderesin arvio (MEUR)

Kempower ajoissa liikkeellä Euroopan laajentumissuunnitelmiensa kanssa

Pidämme positiivisena signaalina, että yhtiö suunnittelee kapasiteetin laajentamista jo aikaisessa vaiheessa. 
Yhtiön mukaan lisäkapasiteetti olisi toiminnassa vuoden 2025 loppuun mennessä, mutta arvioimme, että yhtiö 
voisi kysyntätilanteen vaatiessa ottaa uutta kapasiteettia käyttöön jo aiemminkin. Euroopan 
kapasiteettilaajennukselle on nyt varattu kaksi kertaa enemmän aikaa (3 vuotta nykyhetkestä vuoden 2025 
loppuun), kuin Yhdysvaltojen laajentumiselle josta tiedotettiin kesäkuussa 2022 (1,5 vuotta vuoden 2023 
loppuun).

Pauli Lohi
Analyytikko
+35845 134 7790
pauli.lohi@inderes.fi

Kempower | Kurssi: 23.10
Lisää | Tavoitehinta: 22.00
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Latauslaitteiden tuotannon skaalaaminen suhteellisen helppoa

Pikalatauslaitteiden tuotanto on pitkälti ihmisvoimin tapahtuvaa kokoonpanoa ja testausta, joten uutta 
tuotantokapasiteettia voidaan ottaa käyttöön melko nopealla aikataululla, kun sopiva teollisuustila löytyy tai 
rakennetaan. Lisäksi alihankintaketjujen rakentaminen on yksi kriittinen tekijä, jonka eteen yhtiö tekee töitä 
varmasti jo ennen lisäkapasiteetin käyttöönottoa. Tuotannossa tarvittavan työvoiman kustannus on melko 
matala suhteessa tuotannon arvoon, joten emme näe että uutta kapasiteettia tulisi välttämättä perustaa 
edullisemman hintatason maihin. Pidämme mahdollisena, että uutta kapasiteettia tultaisiin rakentamaan 
nykyisten tehtaiden yhteyteen, mutta yhtiö tulee varmasti käymään läpi useita eri vaihtoehtoja parhaan 
ratkaisun löytämiseksi.

Pauli Lohi
Analyytikko
+35845 134 7790
pauli.lohi@inderes.fi

Kempower | Kurssi: 23.10
Lisää | Tavoitehinta: 22.00
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Rapala: Kauas kalat karkaavat

Olemme laskeneet selvästi Rapalan vuoden 2023 ennusteitamme, sillä alan toimijoiden arvioiden perusteella 
vähittäiskauppojen ylisuurten varastojen sulattelu jatkuu vielä tärkeällä H1’23 sesongilla, kun aiemmin 
odotimme niiden normalisoituvan H2’22 aikana. Pidemmällä ajalla tuloskasvulla on edelleen askelmerkit jatkua, 
sillä matka Rapala-brändin ja vapa- ja kelakategorian täyteen potentiaaliin on vielä alussa. Epävarmuutta liittyy 
kuitenkin siihen miten tehokkaasti strategian seuraavaa kasvuvaihetta toteutetaan toimitusjohtajan yllättävän 
lähdön jälkeen. Ennustelaskujemme jälkeen lyhyen ajan arvostuskuva on mielestämme koholla. Pidemmän ajan 
potentiaali ja ostotarjousoptio kallistavat meidät edelleen lisää-puolelle. Tarkistamme tavoitehinnan 5,0 euroon 
(aik. 6,5 euroa).

Uskomme Rapalan kauden 2023 ennakkotilausten jääneen viime vuodesta

Uskomme Rapalan kauden 2023 ennakkotilausten jääneen laihoiksi, sillä vähittäiskaupoilla etenkin Pohjois-
Amerikassa vaikuttaa olevan edelleen pyrkimyksenä purkaa varastotasojaan, joita viime vuoden kylmä kevät ja 
nopeasti jarruttanut kalastusbuumi nostivat. Rapalan omat varastot paisuivat myös H1’22:lla 40 MEUR:llla 117 
MEUR:oon ja niitä yhtiö on käsityksemme mukaan pyrkinyt purkamaan vuoden jälkipuoliskolla. Rapalan 
varastojen osalta valopilkkuna on, että ne pursuavat buumin jäljiltä tuotteiden tuoreimpia malleja. Myös uutta 
globaalia S&OP –järjestelmää on implementoitu H2’22 aikana, jotta reagointi kysyntämuutoksiin olisi 
tulevaisuudessa nopeampaa.

Olli Vilppo
Analyytikko
+358 40 761 9380
olli.vilppo@inderes.fi

Rapala VMC | Kurssi: 4.74
Lisää | Tavoitehinta: 5.00

https://en.calameo.com/read/00447318755271ad73b3c
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Otimme vuoden 2023 ennusteitamme alas tuntuvasti

Vuoden 2022 ennusteemme ovat ennallaan ja odotamme myynnin laskevan 5 %:lla 279 MEUR:oon ja 
liikevoiton (vrt.) jäädessä vain 16,0 MEUR:oon vähittäiskauppojen vähennettyä tilauksiaan selvästi etenkin 
H2’22 aikana. Pientä tukea loppuvuodelle pitäisi tulla talviurheilun ja jääkalastuksen tilauksista sillä näissä hyvä 
viime talvi on pitänyt kauppojen varastot matalina. Vuoden 2023 osalta odotamme liikevaihdon jäävän edelleen 
vaisuksi 284 MEUR:oon ja liikevoiton 20,6 MEUR:oon (EBIT 7,2 %), kun H1’23:llä tulos jatkaa laskussa. 
Pidemmän ajan kasvuajurina toimii edelleen etenkin Okuma-myynti, jonka ennakoimme lähivuosina 
saavuttavan Rapalan aiemmin jakeleman Shimano-myynnin tason (n. 30 MEUR vrt. 2022e 15 MEUR). Myös 
Rapala-brändin entistä laajemmassa hyödyntämisessä on otettu ensiaskeleita mm. viehesäilytykseen 
laajentumalla ja innovaatioputkesta on odotettavissa uusia lanseerauksia vuosille 2023-24. Tulosparannuksen 
realisoitumisen epävarmuus on kuitenkin mielestämme kasvanut toimitusjohtajan lähdön myötä. Tarkempia 
tietoja liiketoiminnan kehityksestä ja strategian toteuttamisen edistymisestä viimeisen 6kk aikana joudutaan 
odottamaan helmikuun tilinpäätöksen yhteyteen.

Arvostus on vuoden 2023 ennusteilla koholla, mutta potentiaali ja ostotarjousoptio pitävät meidät kyydissä

Ennustelaskujemme jälkeen 2023e kertoimet (P/E 14x ja EV/EBIT 12x) ovat koholla. Arvostus on alle oman 
historiallisen tason (P/E 17x ja EV/EBIT 13x), mutta tämä on saanut selvää tukea matalasta korkotasosta. Myös 
suhteessa verrokkiryhmään on Rapalan aiempi tulospohjainen alennus sulanut. Kustannustehokkuutta on viime 
vuosina laitettu kuntoon ja siten yhtiön tulospotentiaali on markkinan jälleen normalisoituessa nykyistä tasoa 
korkeampi. Vuoden 2024 edulliset arvostuskertoimet kuvastavat paremmin tätä potentiaalia (P/E 10x ja EV/EBIT 
8x). Näkyvyys on korostuneen heikko, mutta tulostrendin kääntyessä on osakkeessa pidemmällä tähtäimellä 
selvää nousuvaraa. Osakkeen tuotto/riskikuvaa tukee edelleen ostotarjouksen mahdollisuus Sycamore 
Partnersin kärkkyessä Rapalan 2. suurimpana omistajana sekä urheilukalastusalan defensiivisyys 
taloussykleihin nähden.

Olli Vilppo
Analyytikko
+358 40 761 9380
olli.vilppo@inderes.fi

Rapala VMC | Kurssi: 4.74
Lisää | Tavoitehinta: 5.00

https://www.inderes.fi/fi/uutiset/rapalan-toimitusjohtaja-vaihtui-yllattaen
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Merus Powerin jakelukanavien kehittäminen kantaa 
hedelmää hyväkatteisen tuotemyynnin muodossa
Merus Power tiedotti torstaina saaneensa yli sadan aktiivisuodattimen tilauksen OEM-kumppaniltaan Pohjois-
Amerikasta osana aiemmin ilmoitettua yli 1,6 MEUR:n raamisopimusta. Tilaus liittyy aiemmin käynnistettyyn 
jakeluyhteistyöhön ja kertoo mielestämme yhteistyön tuomasta potentiaalista toistuvan hyväkatteisen 
liikevaihdon kasvattamiselle Pohjois-Amerikan markkinalla.

Jakeluyhteistyön kehittäminen yksi strategian fokusalueista

Jakelun kehittäminen on ollut erityisesti sähkönlaatusegmentin osalta yksi Merus Powerin keskeisimpiä 
tavoitteita listautumisen yhteydessä kesäkuussa 2021 kerrotussa strategiassa. Tiedotettu vajaan 1 MEUR:n 
tilaus antaa jälleen yhden positiivisen signaalin sen osalta, että yhtiö on hyvällä kasvu-uralla 
sähkönlaaturatkaisujen osalta. Vuoden 2022 aikana syventynyt OEM-jakeluyhteistyö Pohjois-Amerikassa voi 
arviomme mukaan poikia uusia tilauksia jatkossakin vastaavasti kuten Kiinassa, missä Merus Powerilla on ollut 
aktiivinen OEM-jakelija jo pidemmän aikaa.

A2-tuotemyynti edustaa Merus Powerin kannattavinta liikevaihtoa

A2-aktiivisuodattimet edustavat arviomme mukaan Merus Powerin tarjoaman kannattavinta päätä. Vuonna 2017 
lanseerattu A2 on teknisesti erittäin kilpailukykyinen mm. korkean tehotiheyden ja nopean vasteajan ansiosta. 
Kaupallisessa mielessä A2:n myynti voidaan nähdä tuotemyyntinä, mikä tarkoittaa että jakelukanavien 
perustamisen jälkeen myynnin eteen tehtävä työ on rajallista ja ostotapahtumat toistuvia. Tämä poikkeaa 
jossain määrin mm. suuremmista sähkönlaaturatkaisuprojekteista, kuten STATCOM- ja SVC-järjestelmistä sekä 
sähkövarastoista, joiden myynti voidaan nähdä enemmän projektiluontoisena, vaikkakin yhtiön strategisena 
tavoitteena on standardoida tuotetarjoamaa ja jouhevoittaa myyntiprosesseja myös esimerkiksi 
sähkövarastojen osalta.

Pauli Lohi
Analyytikko
+35845 134 7790
pauli.lohi@inderes.fi

Merus Power | Kurssi: 4.38
Vähennä | Tavoitehinta: 5.00

https://www.inderes.fi/fi/tiedotteet/merus-power-oyj-merus-powerille-merkittava-jatkotilaus-palvelinkeskusten
https://www.inderes.fi/fi/tiedotteet/merus-power-oyj-merus-powerin-aktiivisuodattimet-tukevat-palvelinkeskusten-sahkonlaatua
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Wetteri luopuu Mobila-brändistä

Wetteri tiedotti torstaina luopuvansa Mobila-brändistä ja siirtävänsä Mobilan vaihtoautoliiketoiminnan Autotalo 
Mobila Oy:ltä Wetteri Auto Oy:lle. Muutoksen myötä yhtiöllä on kaikki liiketoiminnat (uusien autojen kauppa, 
huolto- ja vauriokorjaamoliiketoiminta sekä vaihtoautokauppa) Wetteri-brändin alla, mikä helpottaa arviomme 
mukaan brändin tunnettuuden rakentamista. Uutinen ei tullut meille yllätyksenä ja käsittelimme yhtiön yhden 
brändin strategiaa tuoreessa laajassa raportissamme. Odotamme Wetterin brändiin panostamisen tuovan 
konsernille säästöjä markkinointipanostuksissa. Wetterin Mobila-brändillä toimivat vaihtoautokaupat Oulussa, 
Rovaniemellä, Lempäälässä, Lahdessa ja Espoossa. Yhtiön mukaan toimipisteet brändätään uusiksi Q1’23 
aikana.

Thomas Westerholm
Analyytikko
+358 50 541 2211
thomas.westerholm@inderes.fi

Wetteri | Kurssi: 0.73
Myy | Tavoitehinta: 0.45

https://www.inderes.fi/fi/system/files/company-reports/wetteri_seurannan_aloitus_0.pdf


ETUSIVU MARKKINAT SIJOITUSIDEAT INDERES.FI MAKRO YHTIÖT TUNNUSLUVUT

Yhtiö Kurssi Muutos 2023 Suositus Tavoite Potentiaali P/E 23 EV/EBIT 23 P/E 24 EV/EBIT 24 P/B 23 Osinko 23e Tuotto-% MCAP

Aallon Group 10.60 0.0 % 1.4 % Osta 12.00 13.2 % 13.1 17.2 12.2 14.1 3.3 0.26 2.5 % 41

Admicom 49.00 0.8 % 5.4 % Lisää 55.00 12.2 % 19.8 20.1 17.7 16.9 7.4 1.35 2.8 % 244

Aiforia Technologies 3.38 2.0 % 4.5 % Vähennä 4.00 18.5 % neg. neg. neg. neg. 4.1 0.00 0.0 % 87

Aktia Bank 10.72 0.4 % 4.9 % Lisää 11.00 2.6 % 9.5 - 8.5 - 1.0 0.70 6.5 % 776

Alexandria Pankkiiriliike 6.66 1.5 % 6.1 % Vähennä 7.00 5.1 % 12.0 7.3 9.7 5.7 2.5 0.50 7.5 % 70

Alma Media 9.49 2.0 % 1.0 % Lisää 10.50 10.6 % 14.6 12.8 14.1 12.0 3.5 0.40 4.2 % 781

Anora Group 7.61 0.0 % 3.4 % Vähennä 7.50 -1.4 % 15.1 12.5 13.3 11.0 1.0 0.35 4.6 % 514

Apetit 10.55 1.0 % 3.4 % Vähennä 10.00 -5.2 % 17.1 11.8 14.8 9.9 0.7 0.40 3.8 % 65

Aspo 8.20 -0.6 % 0.0 % Vähennä 9.00 9.8 % 8.8 10.8 8.3 10.6 1.5 0.47 5.7 % 257

Aspocomp Group 7.58 -0.5 % 3.3 % Lisää 8.00 5.5 % 10.3 9.2 10.6 9.1 2.0 0.33 4.4 % 51

Avidly 5.38 0.7 % 0.7 % Vähennä 5.50 2.2 % 22.4 41.3 15.4 12.7 2.9 0.00 0.0 % 31

Betolar 3.10 1.1 % 1.6 % Vähennä 3.00 -3.2 % neg. neg. neg. neg. 4.9 0.00 0.0 % 60

Bioretec 2.10 14.4 % 49.5 % Vähennä 1.50 -28.6 % neg. neg. neg. neg. -15.0 0.00 0.0 % 29

Bittium 4.32 -0.3 % 8.6 % Lisää 4.40 2.0 % 61.2 48.5 14.4 12.0 1.3 0.06 1.4 % 154

Boreo 39.20 0.3 % 6.5 % Vähennä 44.00 12.2 % 16.8 14.0 15.7 12.6 2.4 0.46 1.2 % 105

CapMan 2.80 1.6 % 3.5 % Lisää 3.00 7.1 % 15.1 12.1 12.6 9.7 3.0 0.17 6.1 % 445

Cargotec 45.70 1.0 % 10.6 % Vähennä 41.00 -10.3 % 11.7 9.7 11.8 9.6 1.7 1.60 3.5 % 2947

Caverion 7.95 -1.1 % 14.7 % Pidä 8.00 0.6 % 16.3 12.9 13.3 10.2 4.6 0.25 3.1 % 1084

Cibus Nordic Real Estate 
(SEK)

156.75 2.2 % 9.3 % Vähennä 160.00 2.1 % 7.0 16.8 9.8 17.0 0.9 1.09 7.9 % 671

Consti Plc 10.70 -0.9 % -4.0 % Osta 13.00 21.5 % 10.9 8.3 8.3 6.0 2.1 0.50 4.7 % 82

Detection Technology 17.55 2.3 % 3.8 % Vähennä 16.00 -8.8 % 20.4 15.2 16.6 11.5 3.2 0.39 2.2 % 262

Digia 5.95 0.8 % 4.2 % Vähennä 6.50 9.2 % 10.1 10.8 9.2 9.0 2.0 0.23 3.9 % 159

Digital Workforce 4.30 4.9 % 9.0 % Osta 4.50 4.7 % neg. neg. 42.8 29.3 3.4 0.00 0.0 % 48

Duell 2.16 1.9 % 0.9 % Osta 2.70 25.0 % 9.9 11.9 9.2 10.3 1.6 0.05 2.3 % 54

EcoUp 3.40 0.4 % 12.0 % Vähennä 3.75 10.3 % 50.4 39.1 11.9 9.2 1.4 0.00 0.0 % 30

Eezy 3.19 -0.6 % 2.2 % Vähennä 3.70 16.0 % 9.6 9.5 7.5 7.1 0.7 0.16 5.0 % 79
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Yhtiö Kurssi Muutos 2023 Suositus Tavoite Potentiaali P/E 23 EV/EBIT 23 P/E 24 EV/EBIT 24 P/B 23 Osinko 23e Tuotto-% MCAP

Efecte 10.20 1.0 % 0.5 % Lisää 10.20 0.0 % 1015.1 neg. 59.9 114.3 17.8 0.00 0.0 % 65

Elisa 51.68 0.5 % 4.5 % Vähennä 49.00 -5.2 % 21.9 19.7 21.2 19.1 6.5 2.25 4.4 % 8278

Endomines Finland NaN - NaN % Lisää 5.50 NaN % neg. neg. neg. neg. NaN 0.00 NaN % NaN

Enersense International 5.99 -0.7 % 5.3 % Vähennä 6.00 0.2 % 16.0 10.9 10.4 7.6 1.6 0.12 2.0 % 97

eQ 24.05 0.8 % -5.5 % Lisää 23.00 -4.4 % 21.2 15.8 18.4 13.6 11.5 1.17 4.9 % 977

Etteplan 14.45 -0.7 % -1.0 % Vähennä 13.00 -10.0 % 16.7 13.4 15.0 11.9 3.1 0.43 3.0 % 364

Evli 17.40 10.5 % 14.9 % Vähennä 16.00 -8.0 % 15.7 9.8 12.7 8.4 4.1 1.50 8.6 % 464

Exel Composites 5.54 0.0 % 2.2 % Lisää 6.00 8.3 % 12.2 10.5 10.6 9.1 1.6 0.24 4.3 % 65

F-Secure 2.73 2.1 % -3.4 % Lisää 3.10 13.3 % 13.4 9.6 12.5 8.8 8.7 0.17 6.2 % 477

Faron Pharmaceuticals 3.60 -0.8 % 5.7 % Vähennä 3.00 -16.7 % neg. neg. neg. neg. -17.8 0.00 0.0 % 215

Fellow Pankki 0.38 -0.3 % 4.4 % Vähennä 0.40 5.5 % 13.4 - 5.9 - 1.0 0.00 0.0 % 33

Fifax 0.43 1.4 % 10.9 % Myy 0.55 29.1 % neg. neg. neg. neg. 1.8 0.00 0.0 % 11

Finnair 0.45 0.2 % 14.9 % Myy 0.35 -21.5 % neg. 36.2 39.9 11.9 2.9 0.00 0.0 % 627

Fiskars 16.86 1.3 % 9.6 % Lisää 17.00 0.8 % 14.4 10.6 11.9 8.6 1.5 0.82 4.9 % 1358

Fodelia 4.45 3.5 % 4.7 % Vähennä 4.40 -1.1 % 15.7 18.7 11.8 13.5 2.4 0.10 2.2 % 35

Fondia 6.76 0.3 % 2.1 % Lisää 7.50 10.9 % 14.4 10.1 12.1 8.0 4.5 0.28 4.1 % 26

Fortum 14.70 0.9 % -5.4 % Lisää 18.00 22.4 % 7.9 4.7 8.4 5.7 1.6 1.14 7.8 % 13189

Glaston 0.93 0.7 % 2.7 % Osta 1.10 18.8 % 9.9 7.2 7.9 5.5 1.1 0.04 4.3 % 78

Gofore 23.15 0.4 % 4.3 % Lisää 26.00 12.3 % 16.8 14.8 15.2 12.1 3.9 0.40 1.7 % 359

Harvia 20.22 3.4 % 14.4 % Lisää 21.00 3.9 % 16.2 12.8 14.2 10.8 3.5 0.62 3.1 % 377

Heeros 6.10 1.0 % -0.7 % Myy 3.30 -45.9 % 67.7 1105.4 40.3 110.0 4.8 0.00 0.0 % 31

Honkarakenne 4.55 0.0 % 4.8 % Lisää 5.50 20.9 % 19.8 9.0 10.8 4.1 1.5 0.10 2.2 % 26

Huhtamäki 34.17 -0.3 % 6.8 % Lisää 39.00 14.1 % 14.3 12.4 13.4 11.2 1.9 1.00 2.9 % 3566

Ilkka Oyj 3.73 0.8 % 3.6 % Vähennä 3.70 -0.8 % 21.7 57.0 17.8 30.8 0.6 0.20 5.4 % 94

Incap 17.90 -0.6 % 4.7 % Vähennä 17.00 -5.0 % 15.2 11.6 14.1 10.1 4.5 0.20 1.1 % 523

Innofactor 1.14 1.2 % 8.4 % Vähennä 1.00 -12.3 % 11.0 9.4 10.0 8.2 1.5 0.06 5.3 % 41
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Yhtiö Kurssi Muutos 2023 Suositus Tavoite Potentiaali P/E 23 EV/EBIT 23 P/E 24 EV/EBIT 24 P/B 23 Osinko 23e Tuotto-% MCAP

Investors House 5.38 5.1 % 12.1 % Vähennä 4.50 -16.4 % 8.2 6.9 15.3 12.4 1.1 0.33 6.1 % 34

Kamux 4.59 -0.3 % 6.0 % Lisää 5.40 17.6 % 17.1 15.5 11.2 11.0 1.6 0.10 2.2 % 183

Kemira 15.20 0.6 % 6.1 % Vähennä 14.00 -7.9 % 11.6 11.1 12.3 11.3 1.5 0.60 3.9 % 2327

Kempower 23.10 4.3 % 8.9 % Lisää 22.00 -4.8 % 117.1 85.2 52.5 37.1 11.8 0.00 0.0 % 1282

Kesko 21.63 2.0 % 4.9 % Lisää 22.00 1.7 % 15.7 14.1 15.3 13.7 3.0 1.08 5.0 % 8587

Kesla 4.47 -0.7 % 8.2 % Vähennä 4.00 -10.5 % 16.4 21.0 8.9 10.8 1.1 0.15 3.4 % 15

Kone 52.50 2.4 % 8.7 % Vähennä 41.50 -21.0 % 28.9 20.5 25.6 18.0 9.3 1.65 3.1 % 27147

Konecranes 31.57 1.5 % 9.8 % Lisää 29.00 -8.1 % 11.8 9.8 10.5 8.3 1.7 1.35 4.3 % 2491

Kreate Group 9.19 1.5 % 13.6 % Lisää 10.50 14.3 % 12.3 9.9 10.4 8.0 1.7 0.35 3.8 % 82

Lamor 4.70 2.8 % 4.4 % Lisää 5.00 6.5 % 15.1 8.4 12.8 7.5 1.7 0.05 1.1 % 126

LapWall 3.74 0.1 % 4.5 % Lisää 3.75 0.3 % 12.6 9.3 9.3 6.6 3.1 0.17 4.5 % 53

Lassila Tikanoja 11.38 0.9 % 7.0 % Vähennä 11.00 -3.3 % 14.5 13.3 12.4 11.7 1.9 0.46 4.0 % 433

LeadDesk 9.40 16.0 % 16.0 % Osta 10.00 6.4 % 111.2 neg. 25.0 82.0 3.0 0.00 0.0 % 51

Lehto Group 0.30 13.7 % 73.8 % Myy 0.20 -33.1 % 11.1 14.8 6.1 9.7 0.3 0.00 0.0 % 26

Lemonsoft 7.61 -2.1 % -4.4 % Lisää 8.80 15.6 % 21.5 24.2 19.4 20.1 5.7 0.16 2.1 % 139

Lifa Air 0.69 11.3 % 65.1 % Myy 0.30 -56.5 % 20.3 neg. 17.2 neg. 0.9 0.00 0.0 % 7

Loihde 12.85 0.0 % -2.3 % Lisää 14.00 8.9 % 27.0 neg. 15.9 neg. 0.8 0.22 1.7 % 72

Marimekko 9.27 1.3 % 5.8 % Lisää 10.00 7.9 % 15.5 11.3 13.4 9.6 5.2 0.48 5.2 % 376

Martela 2.57 -2.7 % 4.9 % Vähennä 2.80 8.9 % 72.3 19.9 15.5 12.1 0.5 0.08 3.1 % 11

Merus Power 4.38 4.4 % 5.9 % Vähennä 5.00 14.2 % 38.6 22.3 18.2 12.8 2.4 0.00 0.0 % 33

Metso Outotec 10.13 1.3 % 5.4 % Vähennä 10.00 -1.3 % 16.0 11.5 13.9 10.0 3.2 0.42 4.1 % 8367

Metsä Board 8.44 0.7 % -3.7 % Lisää 9.50 12.6 % 10.3 8.5 13.1 11.0 1.4 0.50 5.9 % 3000

MGI Media and Games 
Invest (SEK)

NaN - NaN % Osta 23.00 NaN % neg. neg. neg. neg. NaN 0.00 NaN % NaN

Neste 45.44 1.0 % 5.6 % Vähennä 48.00 5.6 % 17.4 14.5 15.1 12.0 3.6 1.20 2.6 % 34896

Netum 3.75 2.2 % 0.0 % Vähennä 3.50 -6.7 % 15.4 22.5 13.7 15.8 3.6 0.14 3.7 % 44

Nexstim 4.19 1.0 % 1.9 % Vähennä 4.30 2.6 % neg. neg. 285.0 141.3 8.9 0.00 0.0 % 30
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Yhtiö Kurssi Muutos 2023 Suositus Tavoite Potentiaali P/E 23 EV/EBIT 23 P/E 24 EV/EBIT 24 P/B 23 Osinko 23e Tuotto-% MCAP

Nightingale Health 1.07 -2.4 % 5.3 % Vähennä 1.40 30.8 % neg. 1.0 neg. neg. 0.7 0.00 0.0 % 65

Nixu 7.30 0.0 % -0.3 % Vähennä 8.20 12.3 % 19.7 15.7 13.2 10.3 3.4 0.00 0.0 % 54

NoHo Partners 6.97 1.3 % 3.9 % Osta 9.50 36.3 % 10.7 12.9 9.1 11.3 1.6 0.35 5.0 % 144

Nokia 4.64 0.8 % 7.1 % Lisää 5.30 14.3 % 10.6 7.3 10.9 6.4 1.3 0.18 3.9 % 25722

Nokian Renkaat 10.91 1.9 % 13.9 % Lisää 11.50 5.4 % 15.5 11.4 13.3 11.9 1.0 0.00 0.0 % 1508

Norrhydro Group 3.42 2.2 % 9.4 % Lisää 3.70 8.2 % 18.3 13.6 15.1 10.9 2.8 0.06 1.8 % 37

Nurminen Logistics 0.62 1.7 % 2.7 % Vähennä 0.70 13.6 % 32.5 20.6 15.2 13.5 3.1 0.00 0.0 % 48

Oma Säästöpankki 18.90 1.6 % 1.5 % Osta 24.00 27.0 % 8.4 - 7.1 - 1.3 0.50 2.6 % 626

Optomed 4.18 1.1 % 11.7 % Lisää 4.80 14.7 % neg. neg. 1070.9 140.7 4.2 0.00 0.0 % 67

Oriola 1.81 1.3 % 3.8 % Lisää 2.10 16.3 % 14.4 9.7 10.4 6.9 1.4 0.06 3.3 % 327

Orion 54.12 0.0 % 5.6 % Lisää 46.00 -15.0 % 34.8 26.4 31.0 23.4 8.7 1.60 3.0 % 7601

Orthex 5.16 1.4 % 10.4 % Lisää 5.80 12.4 % 13.6 11.2 11.9 9.9 2.5 0.18 3.5 % 91

Outokumpu 4.95 1.8 % 4.6 % Lisää 4.80 -3.0 % 17.1 8.5 17.1 7.6 0.6 0.25 5.1 % 2240

Ovaro Kiinteistösijoitus 2.90 0.7 % 2.8 % Vähennä 3.00 3.4 % 35.0 33.7 48.6 31.0 0.6 0.00 0.0 % 25

Panostaja 0.66 -2.9 % 6.5 % Vähennä 0.58 -11.9 % neg. 66.2 neg. 39.0 1.0 0.03 4.6 % 34

Partnera Oyj 0.76 -1.8 % 1.1 % Vähennä 0.75 -1.3 % 26.9 neg. 11.9 42.3 0.6 0.00 0.0 % 27

Pihlajalinna 8.89 1.5 % 4.3 % Vähennä 9.00 1.2 % 14.5 20.1 10.5 15.4 1.5 0.20 2.2 % 200

Piippo 3.28 0.0 % -5.7 % Vähennä 3.00 -8.5 % 16.3 11.6 9.3 9.4 0.5 0.05 1.5 % 4

Ponsse 26.40 0.4 % 4.3 % Vähennä 26.50 0.4 % 13.9 9.5 11.6 7.6 2.1 1.00 3.8 % 739

PunaMusta Media 3.90 -1.5 % 2.6 % Myy 3.00 -23.1 % neg. neg. neg. 280.5 1.4 0.12 3.1 % 48

Purmo Group 8.34 -0.7 % 1.5 % Lisää 10.00 19.9 % 10.8 23.8 8.3 9.9 0.9 0.35 4.2 % 355

Puuilo 6.38 1.8 % 9.1 % Osta 6.70 5.1 % 14.7 12.2 13.1 10.8 6.3 0.35 5.5 % 540

QPR Software 0.60 2.8 % 6.4 % Vähennä 0.52 -12.8 % neg. neg. neg. neg. 18.7 0.00 0.0 % 9

Qt Group 48.44 1.5 % 8.9 % Osta 55.00 13.5 % 32.0 31.3 22.0 18.4 9.7 0.00 0.0 % 1240

Raisio Vaihto-osake 2.45 1.4 % -1.6 % Lisää 2.60 6.1 % 19.1 13.8 17.2 12.5 1.5 0.13 5.3 % 388

Rapala VMC 4.74 -0.3 % -5.2 % Lisää 5.00 5.5 % 14.4 12.2 9.6 8.4 1.2 0.20 4.2 % 183



ETUSIVU MARKKINAT SIJOITUSIDEAT INDERES.FI MAKRO YHTIÖT TUNNUSLUVUT

Yhtiö Kurssi Muutos 2023 Suositus Tavoite Potentiaali P/E 23 EV/EBIT 23 P/E 24 EV/EBIT 24 P/B 23 Osinko 23e Tuotto-% MCAP

Raute 9.50 -0.8 % 15.0 % Vähennä 10.00 5.3 % 25.2 19.9 8.8 7.9 1.7 0.12 1.3 % 40

Relais Group 9.90 -1.0 % -2.9 % Osta 13.50 36.4 % 10.6 13.6 9.0 11.4 1.5 0.32 3.2 % 180

Remedy Entertainment 21.65 -1.6 % -0.9 % Lisää 25.00 15.5 % neg. neg. 55.2 39.4 4.1 0.17 0.8 % 293

Revenio Group 37.08 -0.4 % -3.9 % Vähennä 40.00 7.9 % 38.1 29.8 31.7 24.4 9.5 0.51 1.4 % 989

Robit 2.68 -1.5 % 2.1 % Lisää 2.70 0.7 % 11.9 11.0 9.5 8.6 1.0 0.11 4.1 % 56

Rovio 5.83 -3.1 % -4.1 % Osta 7.50 28.8 % 14.1 6.5 13.1 5.5 1.8 0.12 2.1 % 445

Rush Factory 1.07 -1.8 % 3.4 % Vähennä 1.20 11.6 % 7.6 8.0 5.3 4.5 4.7 0.00 0.0 % 2

Sampo 47.63 0.4 % -2.4 % Vähennä 46.00 -3.4 % 19.9 12.7 18.4 12.3 2.1 3.00 6.3 % 24214

Sanoma 9.75 -1.0 % -0.7 % Vähennä 10.00 2.6 % 16.0 17.1 14.1 13.5 2.3 0.55 5.6 % 1588

Scanfil 7.08 1.7 % 7.6 % Osta 7.25 2.4 % 12.9 9.8 11.7 8.3 1.8 0.23 3.2 % 456

Sievi Capital 1.18 -0.3 % 0.2 % Osta 1.40 18.6 % 7.6 5.6 6.7 4.8 0.7 0.00 0.0 % 68

Siili Solutions 16.00 -1.8 % -0.6 % Osta 17.50 9.4 % 12.8 9.8 11.5 8.2 2.6 0.30 1.9 % 129

Sitowise Group 4.84 -0.4 % -5.8 % Lisää 5.50 13.6 % 12.3 11.6 10.8 9.7 1.3 0.14 2.9 % 171

Solteq 1.32 0.2 % 7.5 % Lisää 1.40 5.9 % 17.5 14.5 9.1 9.4 1.0 0.05 3.8 % 25

Solwers 4.30 0.5 % 1.9 % Vähennä 5.50 27.9 % 11.6 9.4 11.0 8.4 1.0 0.09 2.1 % 38

Sotkamo Silver (SEK) 0.48 3.0 % 10.1 % Myy 0.27 -43.7 % neg. neg. neg. 22.4 0.5 0.00 0.0 % 96

Springvest 4.74 8.0 % 21.9 % Vähennä 4.50 -5.1 % 269.4 189.1 148.1 103.0 1.3 0.03 0.6 % 26

SRV Group 4.24 3.9 % 11.6 % Lisää 4.60 8.5 % 7.5 8.1 4.6 5.1 0.5 0.00 0.0 % 71

Stockmann 2.17 4.8 % 9.8 % Vähennä 2.00 -7.6 % 12.7 13.9 14.5 14.8 0.9 0.00 0.0 % 346

Stora Enso 14.15 1.0 % 7.6 % Vähennä 14.50 2.4 % 12.0 10.6 12.2 11.1 1.0 0.65 4.6 % 11163

Suominen 3.12 -0.2 % 4.2 % Vähennä 3.00 -3.8 % 12.9 14.9 10.6 9.9 1.2 0.10 3.2 % 179

Taaleri 11.36 2.0 % 1.6 % Lisää 11.00 -3.2 % 13.1 8.0 21.5 13.9 1.5 1.04 9.2 % 334

Talenom 8.96 -0.4 % -1.5 % Vähennä 9.50 6.0 % 31.4 27.6 29.7 25.1 7.4 0.19 2.1 % 407

Tamtron 5.40 0.9 % 0.9 % Lisää 6.70 24.1 % 12.0 13.6 10.8 11.2 2.1 0.05 0.9 % 34

Tecnotree 0.58 1.8 % -7.2 % Lisää 0.70 20.9 % 14.2 9.4 10.2 6.4 2.0 0.00 0.0 % 180

Teleste 4.34 -1.6 % 22.6 % Vähennä 3.70 -14.7 % 29.5 25.8 11.9 11.2 1.3 0.10 2.3 % 79
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Yhtiö Kurssi Muutos 2023 Suositus Tavoite Potentiaali P/E 23 EV/EBIT 23 P/E 24 EV/EBIT 24 P/B 23 Osinko 23e Tuotto-% MCAP

Telia Company (SEK) 27.85 1.5 % 4.5 % Vähennä 29.00 4.1 % 17.9 16.7 15.5 15.4 1.5 2.09 7.5 % 110331

Terveystalo 6.62 0.2 % 5.9 % Lisää 7.30 10.3 % 15.1 21.3 11.5 13.6 1.3 0.20 3.0 % 840

Tietoevry 27.98 1.2 % 5.5 % Lisää 29.00 3.6 % 11.3 12.7 10.5 11.5 1.8 1.50 5.4 % 3313

Titanium 16.00 1.3 % 2.9 % Osta 17.00 6.3 % 11.1 8.2 10.4 7.1 5.7 1.22 7.6 % 165

Toivo Group 1.29 -0.4 % 0.0 % Vähennä 1.50 15.8 % 38.8 27.9 5.9 9.8 1.0 0.00 0.0 % 71

Tokmanni Group 12.62 2.0 % 11.8 % Lisää 12.50 -1.0 % 12.6 12.7 10.9 10.6 2.8 0.70 5.5 % 742

Tulikivi 0.59 -0.3 % -1.7 % Vähennä 0.72 22.0 % 6.4 5.1 9.4 6.8 1.8 0.03 5.1 % 35

United Bankers 13.30 -1.5 % -2.2 % Vähennä 14.00 5.3 % 12.8 8.2 10.5 6.4 3.0 0.90 6.8 % 142

UPM-Kymmene 34.61 0.8 % -0.9 % Lisää 38.00 9.8 % 12.9 11.2 12.7 10.6 1.5 1.40 4.0 % 18464

Vaisala 38.85 -1.9 % -1.5 % Vähennä 39.50 1.7 % 21.4 17.8 20.6 16.0 4.9 0.79 2.0 % 1415

Valmet 27.63 1.5 % 9.8 % Osta 32.00 15.8 % 12.7 11.5 12.3 10.0 2.1 1.35 4.9 % 5098

Valoe 0.03 -2.9 % 13.3 % Myy 0.02 -41.2 % neg. neg. neg. neg. -1.0 0.00 0.0 % 14

Verkkokauppa.com 2.90 0.2 % 2.1 % Vähennä 3.30 14.0 % 17.0 12.2 11.6 8.7 5.1 0.22 7.6 % 131

Viafin Service 14.10 0.7 % 2.2 % Lisää 16.00 13.5 % 13.7 5.8 13.0 5.0 2.0 0.50 3.5 % 50

Vincit 4.43 1.4 % 6.6 % Lisää 5.20 17.2 % 10.7 11.0 8.8 7.9 1.8 0.24 5.4 % 72

Wetteri 0.73 -0.7 % 2.8 % Myy 0.45 -38.4 % 29.4 26.1 22.2 22.2 3.1 0.01 1.4 % 98

WithSecure Corporation 1.32 1.4 % -4.0 % Osta 1.80 36.6 % neg. neg. neg. neg. 1.9 0.00 0.0 % 230

Witted Megacorp 3.96 -0.5 % 1.4 % Osta 5.80 46.6 % 41.2 38.0 14.2 9.6 3.3 0.00 0.0 % 60

Wulff Group 3.42 0.6 % 4.0 % Osta 4.70 37.4 % 7.9 7.0 7.6 6.2 1.0 0.15 4.4 % 23

Wärtsilä 8.76 0.0 % 11.4 % Lisää 9.00 2.7 % 16.4 13.6 13.7 11.2 2.4 0.41 4.7 % 5185

YIT Corporation 2.77 -0.4 % 12.4 % Lisää 3.10 12.1 % 9.4 10.7 6.9 8.4 0.7 0.16 5.8 % 578
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